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1. INTRODUCCION  Somerinnece

La informacion contable

La contabilidad es el lenguaje universal de los negocios y

[] [ Y 4
la base para la toma de decisiones econdmicas. Su La manlpUIaCK)n contable
fiabilidad es fundamental ara el funcionamiento iy . . T .
P Alteracion deliberada de la informacién financiera
eficiente de los mercados financieros, manteniendo la i . . ,
’ con el objetivo de inducir a error a los usuarios de
confianza de los inversores, acreedores Y otros usuarios . . .
los estados contables, distorsionando la realidad
de los estados financieros. o .
econdmica de la entidad.

"Los numeros no mienten, pero los mentirosos pueden 1
hacer nimeros" (Anénimo) - ' ‘

www.worldcomplianceassociation.com




2. EL MAQUILLAJE CONTABLE 5%

2.1 INTERES GENERAL CRECIENTE MAQUILLAJE CONTABLE (2012-2022)

Principales tematicas de investigacion A
e \
' 20.35% o
) i o _
Gobierno corporativo v maguillaje contable - -f--“" II".,
.  10.66%

Aspectos éticos del maquillaje contable

T4
S ©-69% paises
Relacidn entre auditoria vy maquillaje contable ' .
- WA IIIIIIIIIIIII
Incidencia de la regulacion en la calidad de las cuentas o S ." A R i
e et ) 0T ol e b e |
N .7 5% Eetas cincn dreas reprasantcan lo 55,23 3¢ dle mda fa Inuestigaciin sobes
. . magquillaje contable, demostrando la creciente preocupacidn sobre este
Técnicas de maguillaje

fendmeno en la comunidad académica y profesional.
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2. EL MAQUILLAJE CONTABLE Izt
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2.2 PROCESO DE MANIPULACION CONTABLE Y CONSECUENCIAS
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2. EL MAQUILLAJE CONTABLE

2.3 IMPACTO DE LA MANIPULACION CONTABLE

A P ra 0 efz O C 200 = 2o [ ] 921 'rom 138
Jano 2 proveeaqore % % =) COUNTRIES and
TERRITORIES

ooooooooooooooooooooooo

Causing total Iosus of more than
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CFEs estimate that
organizations LOSE

5% SRR J

\

A

METGAN LOSS
PER CASE:

$145,000

AVERAGE LOSS
PE® CASE ‘

1.7 MILLION

e it

N

ek — S3TBILLION
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2. EL MAQUILLAJE CONTABLE o

2.3 IMPACTO DE LA MANIPULACION CONTABLE

Tipo de fraude contable

89% 48% 5%

Apropiacién indebida de Corrupcion Fraude en estados financieros
activos Caracteristicas del fraude a los estados
El tipo mas comun de fraude, con una Incluye sobornos, conflictos de interés y A pesar de ser lo menos frecuente, es lo
pérdida mediana de $120.000 por caso. extorsién. Pérdida mediana de $200.000. mas costoso con una pérdida mediana de financieros:
$766.000 por caso.

] * Representa solo el 5% de los casos
] SCHEMES pero genera las pérdidas mas elevadas

»«S<EY MKQAPPQCPR!AT!ON SCHEME‘-‘;
. oo - .

= Suele ser perpetrado por el alta
direccion o ejecutivos

. Objetivo principal: presentar una

mejor situacion financiera
$766 000 - Mas dificil de detectar con métodos
median oSS tradicionales

- Requiere conocimientos contables

'&’%\ CORRUPT'ON especializados

oSt hall of adl repored cases

nciucded commuption

B Generalmente se prolonga durante

Font: ACFE (2024). Report to the Nations periodos mas largos
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2. EL MAQUILLAJE CONTABLE s

2.3 IMPACTO DE LA MANIPULACION CONTABLE

Fraude en los Estados Financieros

Esquemas mas comunes El Traude en el mundo
Esquemas mas comunes El fraude en el mundo

e Reconocimiento prematuro o ficticio de ingresos
e Ocultamiento de gastos y pasivos Witshoss Siktape

. . . . Eatomn Furopeo and
e Valoracién incorrecta de activos Unitoc Stases SentesvCamtret Ao

and Canade -
e Manipulaciéon de provisiones y reservas »
mm:h‘m'- Scanthiorn Asea

e Divulgacién inadecuada de informacién relevante

El fraude en los estados financieros a menudo involucra la @ -
manipulacién de multiples cuentas simultineamente para

evitar la deteccién.
Font ACFE {2024 Report to the Nations
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2. EL MAQUILLAJE CONTABLE s

2.3 IMPACTO DE LA MANIPULACION CONTABLE

Factores que facilitan el fraude

- Debilidad en controles internos - :
Code of comect Bh%
El 32 2% de los casos de fraude se deben a la carencia de External audit of Mnancial statements BA%
controles internos adecuados, especialmente en dreas Ivbeamial audt department B0,
clave como contabilidad y tesoreria. Larapement Cerfleaton of Mnand il sEatements ™

Il A O T W TE%
- Exiernal awdt of nkernal coninods ower T7%

Anulaciéon de controles existentes francslreparing
Hotine T
Endependert awsdit Comemitiee BE%,
El 19 %% de los fraudes se producen cuando los directivos P p— %
eluden deliberadamente los mecanismos de control F raes training for managersiexecutives E7%,
establecidos. Asvti-fraud policy B
Employee sppport programs SO%,
- Carencia de supervision independiente Dedieing Fvd Separimemt. funcion, o teem s
Formal fraud nsk assessments 4%
La ausencia de un comité de auditoria efectivo o de una Proaciive data monitoringfansiysis 5%
superwvision externa rigurosa facilita las practicas P A—— eyt
fraudulentas. sot1 rotrion mandatory v ation 7%
Bewards lor whslletdowers 4%

Font: ACFE 2ozalk Report to the Mations
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2. EL MAQUILLAJE CONTABLE s

2.3 IMPACTO DE LA MANIPULACION CONTABLE

Meétodos de deteccion mas efectivos

FeE 13 AW S DECOFATIONAL FRADD INITIALLY N TECTED?

Denuncias internas

El 43 %% de los fraudes se descubren gracias a
informacion proporcionada por empleados, clientes o Tip 43%
proveedores a través de canales de denuncia. ,

intorrat st |+

managemen revew [N -
'4 WHD REPORTS DOCUPATIDNAL FRAUD?
Do L] Cx STt - %

Auditorias internas _
El 14 % de los casos se detectan mediante ccount reconcaason [ 5% ) —— e
procedimientos de auditoria interna, especialmente gy accisert [ 5% Customer ©
cuando estos son independientes y proactivas. Amcmpmours %
Extermal audit - % Membor 1%
Automated transacson'data mon@ormg - % Ot T

Sunvsillance/monfloring . 2% ™
P - - Competitor | 1%
Revisiones rutinarias — . o

El 13 26 de los fraudes se descubren durante revisiones Hmw. o
rutinarias por parte de la direccidn, destacando la M SESOSORE .
importancia de la supervisidon continda. Contession ] 1%

Un sistema integral de deteccion de fraude tiene que combinar diferentes métodos, incluyendo canales seguros de
denuncia, auditorias periddicas y el uso de tecnologias analiticas. Font ACFE {2024} Report to the Nations
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2. EL MAQUILLAJE CONTABLE s

2.3 IMPACTO DE LA MANIPULACION CONTABLE

Perfil del defraudador

Departamentos de alto riesgo

Los fraudes se concentran principalmente en los departamentos

de operaciones (14 %), contabilidad (12 %) y ventas (12 9%). : — = EDUCATION

TWO-THIRDS
Of O CRMPD RO
s e

Colusion : T

R L e S — =
COLLUS'ON Frauctisters WITHOWUT A DEBGaEE
. S TERS wre o e men sl LCIWVWES LOSRES.

Pmers Camsned MM Fotmen MOE Troa N o
A SIS e s wetee oo Sl @b

Mas de |la mitad de los fraudes contables involucran la

€25 e
e, Segree

. . S$100,000 sersuan toss
colaboracién entre varios perpetradores, hecho que

S200.000 memn

aumenta significativamente el impacto financiero.

LEVEL OF AUTHORITY

';;'.J-’\‘:,'-(T‘FOU
Nivel jerérQUico Most fraoudsters =

. . . . . e, Tt FRLALS
Los fraudes cometidos por ejecutivos y propietarios P PERPETRATED

IY OWNERS AN

generan pérdidas 7 veces mas grandes que los perpetrados

por empleados de menor rango.

Font ACFE (2024 Report to the Nations
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2. EL MAQUILLAJE CONTABLE s

2.3 IMPACTO DE LA MANIPULACION CONTABLE

Senales de alerta conductuales

FRAUDSTERS WHO DISPLAYED AT LEAST ¢«
red flag causaed median losses that were 20
of all thoso who did not display any

El 84 % de los defraudadores muestran senales de alerta frauvdsters

2 displayed at least one —
antes de ser descubiertos BEHAVIORAL No Behavioral red Sags At least one Dehaviorad red fiag
RED FLAG $125.000 semanioss —  S150,000 wemum Loss

Identificar y actuar ante estos indicadores puede reducir
significativamente el impacto econédmico del fraude. | 8 KEY WARNING SIGNS

75% of fraudsters displayed at least one of the 8 MOST COMMON behavioral clues; each of
these BEHAVIORAL RED FLAGS was observed in AT LEAST 10% of cases.

= =

Estilo de vida que excede los ingresos declarados

Sefiales mas comunes = — -
D@ @ ) ©

Dificultades financieras personales

7% 20% 3% 17% 17 10%

. - - - Ly beyond F [ Unuswuslly close Cortrod sss - oty > Budh _ Dwvo 3]
Relaciones inusualmente préximas con proveedores o cliente R e i | S S Iirmication i s

wath vendor 1o share duties or dofensrvoness

Actitud defensiva ante controles o auditorias Qstomer

Resistencia a compartir responsabilidades o informacién FRAUDSTERS LIVING BEYOND THEIR MEANS has consistently
been the MOST COMMON BEHAVIORAL RED FLAG since we

began tracking this data in 2008

La formacién del personal en la identificacion de sefiales de alerta y la creacion de una cultura ética
son elementos clave en la prevencién del fraude contable.

Font ACFE {2z0o24r Report to the Natons
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2. EL MAQUILLAJE CONTABLE s

2.3 IMPACTO DE LA MANIPULACION CONTABLE

CRIMINAL REFERRALS
MOST occupational fraud cases RESULT IN A CRIMINAL REFERRAL El 57 % de los casos fueron reportados alas
T— 57 MEDIAN LOSS autoridades.
T erorrc + |
—r of cases . . 2098
| — resulted in .
m— \ CRIMINAL Nt referrea + N $63,000
REFERRAL
El 72 % de estos casos acabaron: condenas.
EEEEE  Fiosood guityino contost 0 / | @
o
Convicted at trial 0
| Decined prosecition | ugYCCESS RATE” of criminal
- = referrals (perpetrator pleaded
LB Acqutied guilty or was convicted)
| La carencia de denuncias principalmente motivos:
-'\—'; =R TOP 3 REASONS WHY victim imternai discipine sumcent [T temor a perder reputacion de la uso de sanciones internas en lugar de
/\ =/ organizations DECLINE TO Fear of bad publicity E3 empresa (34 %) procesos judiciales (49 %)
A S REFER to law enforcement: Private settiemeont m

| | Font: ACFE (2024). Report to the Nations
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2. EL MAQUILLAJE CONTABLE 5%

2.4 RETOS

N um CDUCADON
0F LA P0BREZA mlml 6 CALIDAD um
B A e
. .
mmuus 4q owan

% Contribucion a la transparencia
m economica y financiera de las empresas.

13 e 14 S 15 it 17 o ™ @
———e ‘-:' ".-' OBJET'V’ S
L ARROLLO
0 PG : SOSTENIBLE
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\

Senales de alerta
identificadas

Modelo con
105 indicador es
diferentes

Detectan posibles
manipulaciones

=

contables

Organizados en
18 categorias

Clasificacionen 18
categorias distintas

Abarcan desde
caracteristicas basica

hasta practicas finan-

cieres especificas

3. SENALES DE ALERTA Y MAQUILLAJE
CONTABLE

3.1 MODELO INTEGRAL DE ALERTA DE ENGANO CONTABLE

J

Equilibrio entre
indicadores

67 senales cualita-
tivas + 38 cuantitati-

Vision holistica:
combina aspectos
numericos y contextu-

1

' WORLD"®
COMPLIANCE

ASSOCIATION

Un analisis detallado de
las practicas de
manipulacion contable,
sus indicadores y como
detectarlos en los
estados financieros de

las empresas.

Este modelo integral permite a los auditores, inversores y otras partes interesadas identificar posibles manipulaciones contables

mediante el andlisis sistematico de multiples factores de riesgo interrelacionados.

www.worldcomplianceassociation.com




Las senales de alerta se distribuyen en diferentes areas de analisis, permitiendo una

evaluacion integral del riesgo de maquillaje contable en la organizacion.

1.
2.
3.
4.
5.
6.
7.
8.
9.

Caracteristicas de la empresa 10. Resultados

Momentos especiales de la empresa 11. Informas de analistas y agencias de calificacion

Propietarios, directivos o empleados crediticia

) ) 12. Medios de comunicacion
Gobierno corporativo

Sistemas de control y auditoria 13. Politicas contables

Objetivos financieros 14. Balance

Practicas financieras 15. Cuenta de resultados

Practicas contables 16. Estado de flujos de efectivo

Sistemas de incentivos 120 IRk GRS

18. Practicas financieras ( eeff)
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4. MAQUILLAJE CONTABLE Y RANDOM FOREST mwom

4.1 ANALISIS AVANZADO: RANDOM FOREST (MACHINE LEARNING)

El Random Forest es un algoritmo de n_estimators = 1000
aprendizaje automatico que: -y Arisol
de decisio de decision
*Combina multiples arboles de decision Coné:nto x 8 mtry=6 1
*Reduce el sobreajuste entrenamiento Arbol Arbol
«Captura relaciones no lineales entre variables e decisio g dacision
*Proporciona estimaciones de importancia de d / _
variables . Votacion s ——-—
i i i Conjunto (media) maxnodes =o
*Puede detectar interacciones complejas de prueba 1

Prediccion

Conjunto de entrenamiento

Conjunto de prueba

www.worldcomplianceassociation.com
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4. MAQUILLAJE CONTABLE Y RANDOM FOREST mwom

4.1 ANALISIS AVANZADO: RANDOM FOREST (MACHINE LEARNING)

1.Modelo integral de sefiales de alerta de engafio contable

- 2. -Muestra
54 sefales de - 3
alerta E;rﬂén de datos
80 empresas: 3

47 Cualitativas + 4.-Random Forest

A0 Fraude Habd 3
7 CUaNItativas | guimos 25 ahos 47 sefales :
Clasificadas en 40 no hay 40 cualitativas 1000 arboles
18 categorias evidencias de 7 cuantitativas  decision

f d tabl
raude contable Cada arbol: 6

P variables

.'/’. 4
’ - a4
Varniables £5
1.Pocos aflos de vida y 4
A R T R F P T T I N ISR TS T I It 4 PR S X TR MO 7 T '3 >
2. Inversiones importantes que requieren financiacion P i
e — - - — / /  Variables
3 Poca experiencia de los directivos en lugares clave / / ! :
| v / 1. Habitos financieros malos de directivos, empleados,
4 Ausencia de auditoria Interna o externa — ; :
| ' propietarios
5. Coste de auditoria reducido

‘2. Nivel bajo de estandares éticos

www.worldcomplianceassociation.com




Clasificacion de Senales de Alerta y su impacto en el Maquillaje Contable

Practicas Financieras y Politicas Contables Control Interno Gobierno Corporativo
e Incumplimiento reiterado de las expectativas e Alta participacion de directivos a la empresa (Cualitativa)
e  Operaciones financieras dificiles de entender de resultados o generacion de falsas e  Concentracién del control de la empresa en
(Cualitativa) expectativas (Cualitativa) una sola persona (Cualitativa)
* !\/IO(.ifl'flca.c[on Ide poéltlca fje ?mortlzaaon >IN e  Filiales con participacion proxima o superior al e  Historial problematico de directivos,
justificacion clara (Cuantitativa) 50 % que no consolidan (Cualitativa) propietarios y empleados (Cualitativa)
e Elevado porcentaje de endeudamiento e Filiales a paraisos fiscales sin requerimientos

(Cuantitativa) e Sanciones impuestas por autoridades

. L de informacién (Cualitativa)
regulatorias (Cualitativa)

e Incumplimientos legales y sanciones derivadas

L ) L e Ratio deliquidez (AC/PC) inadecuada (Cuantitativa)
de incidencias contables (Cualitativa)

o ) . Las estructuras de gobierno corporativo débiles o con
Estas practicas son frecuentemente utilizadas para Las deficiencias en el control interno facilitan el excesiva concentracion de poder aumentan
manipular los resultados financieros, creando una ocultamiento de practicas fraudulentas y permiten
imagen distorsionada de la situacién econémica la manipulacion de los registros contables sin que
real de la empresa. sean detectados por los sistemas de supervision.

significativamente el riesgo de manipulacion contable,
puesto que eliminan contrapesos y controles.

El andlisis mediante RF permite no solo identificar estas senales de alerta, sino también establecer su
importancia relativa y, mas significativamente, las interacciones entre ellos que potencian el riesgo de
manipulacion contable.

Este enfoque multidimensional supera las limitaciones de los métodos tradicionales, que tienden a evaluar
cada variable de manera aislada, sin considerar los efectos sinérgicos entre diferentes indicadores.



https://gamma.app/?utm_source=made-with-gamma

4. MAQUILLAJE CONTABLE e

COMPLIANCE

Y RANDOM FOREST

Interaccion entre variables:

Mean minimal depth for 30 most frequent interactions

d~

e o

pth

mean min de

interaction

Uoret, P. (2025): Identificacién de sefales de alerta de manipulacion contable con mds p

* o ?

oder predictive a través de RANDOM FOREST, TD UVIC-UCC.

El andlisis RF permite identificar interacciones complejas

entre variables que intensifican el riesgo de manipulaciéon
contable.

Estas interacciones revelan patrones que no serian

detectables mediante el analisis tradicional de variables
individuales.

www.worldcomplianceassociation.com



Cinco primeras interacciones de mas importancia de fraude

Operaciones financieras complejas + Incumplimiento de expectativas
de resultados

Cuando las empresas utilizan estructuras financieras opacas y
simultaneamente no cumplen con las expectativas de resultados
comunicadas al mercado, el riesgo de manipulacion contable se
incrementa exponencialmente. Esta combinacién a menudo indica
intentos de esconder la realidad financiera deteriorada.

Operaciones financieras complejas + Cambios en politica amortizaciones

El uso de estructuras financieras dificiles de entender junto con
modificaciones injustificadas en las politicas de amortizacion
representa una combinacion altamente predictiva de manipulacion.
Estas practicas permiten hinchar artificialmente los resultados y
esconder gastos.

Historial problematico de directivos + Ratio de liquidez inadecuada

La presencia de directivos con antecedentes dudosos combinada con ratios
de liquidez anormales indica un riesgo significativo.

Esta interaccion refleja como los factores de gobierno corporativo interactuan
con indicadores financieros para crear entornos propicios al fraude.

Operaciones financieras complejas + Ratio de endeudamiento elevada

Las empresas con estructuras financieras opacas que simultdneamente
presentan niveles de endeudamiento anormalmente altos son
especialmente propensas a la manipulacion contable, intentando
esconder su verdadero nivel de riesgo financiero.

N

Cambio en politica de amortizaciones + Ratio de endeudamiento elevada

Esta combinacion revela como las empresas con altos niveles de deuda
pueden manipular sus politicas de amortizaciéon para reducir gastos y
mejorar artificialmente los resultados, creando una imagen
distorsionada de su situacién financiera.


https://gamma.app/?utm_source=made-with-gamma

' WORLD"®

CASO WIRECARD S

La empresa alemana de pagos electrénicos que colapsd el 2020
después de descubrirse un fraude masivo de 1.900 millones de wirecard
euros

Antecedentes

Wirecard, una empresa alemana de pagos electrénicos, Wirecard AG fue

fundada el 1999 y crecid rapidamente hasta convertirse en un gigante
del procesamiento de pagos electréonicos.

La empresa entrd al indice DAX 30 de Alemania el 2018, sustituyendo el
Commerzbank, lo cual simbolizé el triunfo aparente de la nueva
economia digital sobre la banca tradicional.

Fue considerada una de las fintech mas innovadoras de Europa hasta el
colapso el 2020.

www.worldcomplianceassociation.com




El Fraude

Se descubrié que 1.900 millones de euros, supuestamente depositados en cuentas
fiduciarias a Asia, no existian.

Manipulacién contable Errores de auditoria

La compafiia incrementd sus ingresos y manipulo los
balances durante ainos para aparentar rentabilidad y atraer
inversores, creando relaciones ficticias con "empresas
asociadas" en la Asia que supuestamente generaban una
parte significando de sus beneficios.

Ernst & Young (EY) fue el auditor de Wirecard
durante mas de una década sin detectar el
fraude masivo, posando en cuestion los
procedimientos de auditoria externa.

Consecuencias Consecuencias legales

El colapso provocé investigaciones criminales,
detenciones de ejecutivos, reformas regulatorias a
Alemania y pérdidas de miles de millones de euros
para inversores de todo el mundo.

Después de una auditoria que reveld el fraude,
Wirecard se declard en quiebra y el CEO, Markus Braun,
fue arrestado, destapando uno de los mayores fraudes
financieros de la historia reciente.


https://gamma.app/?utm_source=made-with-gamma

Senales de alerta identificadas en Wirecard

—— —0— —0—

Operaciones financieras complejas Cambio en politicas de amortizaciones  Porcentaje de endeudamiento elevado

la empresa utilizaba  estructuras
financieras extremadamente complejas y
filiales  ficticias para aumentarr
artificialmente sus ingresos y ocultar
pérdidas. Estas operaciones eran
deliberadamente disefiadas para
confundir auditores e inversores.

Durante el periodo 2018/2017, Wirecard
disminuyo significativamente su
porcentaje de amortizacion sin una
justificacion clara, permitiendo asi
mejorar artificialmente sus resultados
financieros.

La empresa presentaba niveles de
endeudamiento anormalmente altos,
especialmente considerando el sector
tecnoldogico en que operaba. Este
endeudamiento era parcialmente
escondido mediante estructuras
complejas.

———90 ——0—

Filiales no consolidadas

La empresa mantenia multiples filiales a
paraisos fiscales y jurisdicciones con baja
transparencia, muchas de las cuales
realizaban operaciones ficticias o servian
para ocultar pérdidas.

Control centralizado

El CEO Markus Braun ejercia un control
practicamente  absoluto sobre Ia
empresa, limitando |a supervision
efectiva y creando una cultura de miedo
y secretismo.

Historial problematico

La empresa y sus directivos tenian
antecedentes de practicas cuestionables.
El COO Jan Marsalek tenia conexiones
con servicios de inteligencia 'y
actividades dudosas.


https://gamma.app/?utm_source=made-with-gamma

Interacciones criticas detectadas

El analisis de las interacciones entre sefales de alerta en el caso Wirecard revela patrones complejos que facilitaron uno de los fraudes
corporativos europeos mas significativos de la historia reciente. Estas interacciones constituyen precisamente los indicadores combinados

con mayor poder predictivo:

Operaciones complejas + Cambios de amortizacion

La empresa combind estructuras financieras deliberadamente opacas con reducciones injustificadas en sus amortizaciones,
permitiendo manipular los resultados en dos frentes simultdaneamente.

Operaciones complejas + Endeudamiento elevado
La complejidad financiera servia como cortina de humo para esconder el verdadero nivel de endeudamiento,

sustancialmente superior al reportado.

Cambios de amortizacion + Endeudamiento elevado

La combinacion revelaba como Wirecard intentaba compensar la presién financiera de la deuda mediante la alteracion de gastos
contables, creando un circulo vicioso de manipulacion.

/% Conclusidn clave: El analisis de estas interacciones demuestra como el modelo RF hubiera podido identificar patrones de riesgo

mucho antes que el fraude fuera descubierto.
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@ Motivos del Maquillaje Contable

Las empresas maquillan las cuentas para presentar mejores

resultados, ocultar problemas financieros y mantener la confianza de

los inversores y acreedores.

@ Importancia de las Seifales de Alerta

La identificaciéon temprana de sefiales de alerta cuantitativas y

cualitativas es fundamental para prevenir pérdidas y proteger los

inversores.

@ Mejora de los Métodos Predictivos

Hay que continuar desarrollando modelos analiticos avanzados,

entre ellos RF, para mejorar la deteccién temprana de fraudes

contables.
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”Lo esencial es invisible a los ojos"

— Antoine de Saint-Exupéry, El Principito

En la deteccion del fraude contable, a menudo el mas importante no son las cifras evidentes, sino
las anomalias sutiles, las inconsistencias y los patrones escondidos que revelan la verdadera

. '-i'"-»““lyc e situacion financiera de una empresa.
P Tiliqudity S S0P 700,
. \capitization o W F";‘:fg?,:; ‘Amoraiztiorl
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Loporaties Financial - &
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Los analistas financieros tienen que aprender a mirar mas alla de las apariencias, cuestionar los datos
\iporze

presentados y buscar evidencias que confirmen o desmientan la imagen financiera que la empresa quiere

provectar,
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El modelo RF nos permite ver mas alla de las cifras individuales, descubriendo interacciones sutiles pero

reveladoras entre variables que pueden anticipar el fraude contable.

La combinacion de indicadores cualitativos y cuantitativos mejora significativamente la capacidad predictiva

de los modelos, ayudando a proteger inversores y la integridad de los mercados financieros.
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