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Presentacion

El estudio pretende, por una parte, proponer una modificacion de la normativa de valoracion de
activos para conseguir el objetivo de que los balances expresen la verdadera situacién economica,
financiera y patrimonial, la imagen fiel. Alternativamente, de no considerar conveniente las
modificaciones propuestas, se propone el reconocimiento del sistema de contabilidad duplice
expuesta en el estudio como solucién 1, que no requiere modificaciones en el actual modelo de

contabilidad.

También se propone sensibilizar a los profesionales en relacion con los temas que se tratan en esta

publicacion.

Introduccion

En el marco de la normativa contable vigente, el principio de imagen fiel —eje fundamental de las
cuentas anuales— puede verse comprometido si los activos inmovilizados, los activos
inmobiliarios o las inversiones financieras se presentan en el balance exclusivamente a su precio
de adquisicion o a su coste de produccion. Para reflejar adecuadamente la realidad econdmica de
la empresa, estos activos deben valorarse, siempre que sea posible, a su valor razonable, que
puede coincidir o no con el valor de mercado, dependiendo de la existencia o no de un mercado
activo. En ausencia de dicha valoracion, el balance puede no ofrecer una imagen fiel de la situacion
patrimonial de la entidad. En el PGC actual, esta situacion solo se produce cuando el valor de
mercado es inferior al precio de adquisiciéon o de produccidon ya que se debe contabilizar el

correspondiente deterioro.

El presente estudio contempla dos soluciones para disponer de los referidos activos a valores
actualizados de mercado, lo que no ocurre con la normativa actual en Espafa, ni tampoco en la
internacional cuando se da opcidn a sociedades y empresas de valorar sus activos a valor de coste

en vez de hacerlo a valor de mercado (NIIF 40).

Una primera solucion, solucion 1, consiste en disponer de un sistema de contabilidad duplice,
formado por la contabilidad financiera y otra contabilidad complementaria de aquella, en la que
registrar las revaluaciones de los activos, disponiendo de balances integrados deducidos de ellas,
con activos actualizados a valores reales de mercado, sin conculcar las normas de registro y
valoracion del PGC ni el marco normativo de informacion financiera de obligado cumplimiento,

sino por el contrario, complementandolo.



Soluciones para el registro y mantenimiento en balances Nota Técnica ACCID
de los activos inmovilizados e inmobiliarios a valores actualizados de mercado

Otra solucion, solucion 2, consiste en la actualizacion de los activos a valores de mercado en la
contabilidad financiera, soluciéon no compatible con la normativa vigente, aunque no por ello,

como se vera, carente de legitimidad.

Antes de pasar a analizar las dos aludidas soluciones resulta oportuno revisar la normativa contable

en Espafia, asi como la internacional, relativas a la valoracion de activos.

El modelo contable espanol
La normativa espaiola sobre contabilidad estd formada por el Coédigo de Comercio (CC), el Plan
General de Contabilidad (PGC), el PGC para pymes, la normativa para microempresas y

legislacion de desarrollo y las resoluciones del Instituto de Contabilidad y Auditoria de

Cuentas (ICAC).

También la Ley del Impuesto de Sociedades (LIS) hace una explicita referencia a la valoracion de

activos, a efectos fiscales.

El CC, articulo 38 f), dispone: “Sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos siguientes, los activos

’

se contabilizaran por el precio de adquisicion o por el coste de produccion...’

El PGC Segunda Parte. Normas de registro y valoracion: 2* Inmovilizado material, dispone: “I.
Valoracion inicial. Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoraran por su
coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el coste de produccion. ... 2. Valoracion posterior.
Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los elementos del inmovilizado material se
valoraran por su precio de adquisicion o coste de produccion menos la amortizacion acumulada

y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas.”

En 3* Normas particulares sobre inmovilizado material, identifica y define las cuentas que
constituyen el inmovilizado material, entre ellas las que mayores fluctuaciones al alza de precios

pueden experimentar: solares sin edificar, construcciones, edificaciones.

En cuanto a las inversiones inmobiliarias: “4.“ Inversiones inmobiliarias, Los criterios contenidos
en las normas anteriores, relativas al inmovilizado material, se aplicaran a las inversiones
inmobiliarias.”.

La Orden de 28 de diciembre de 1994 por la que se aprueban las Normas de adaptacion del Plan
General de Contabilidad a las empresas inmobiliarias se pronuncia siguiendo idénticos criterios

que el PGC.
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La Resolucion del ICAC de 1 de marzo de 2013 de desarrollo reglamentario de los criterios de
registro y valoracion del inmovilizado material e inversiones inmobiliarias dispuestas por el CCy
el PGC, sigue, tal como el nombre de la Resolucion indica, lo dispuesto por ambas normas,

ampliando y aclarando conceptos expuestos en ellas.

Sin embargo, tanto el PGC como la Resolucion del ICAC, hacen especial hincapié¢ en la
contabilizacion como mayor valor de coste del precio de adquisicion y del coste de
produccion: ” ... la estimacion inicial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas
del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al citado activo, tales como los costes de
rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta, siempre que estas obligaciones den lugar al

’

registro de provisiones...".

La valoracion de activos

Es como se ha dicho, al precio de adquisicion o al coste de produccion, deducidas la amortizacion
acumulada y las depreciaciones contabilizadas. En ninglin lugar se contemplan las valoraciones de
los activos a valores razonables, segiin la normativa, o de mercado, con la excepcion que ya se ha
indicado del deterioro cuando el valor de mercado se sitiia por debajo del precio de adquisicion o
valor de produccion. Otra excepcion es que determinados activos financieros se han de valorar a

valor razonable.

Un ejemplo de la problematica que el hecho plantea es el siguiente: una sociedad mercantil adquirid
hace cincuenta afios un inmueble en una de las avenidas mas emblematicas de Barcelona por treinta
millones de pesetas; su contravalor es 180.303 euros. El inmueble tiene hoy, en el afio 2025, un
valor de mercado de cincuenta millones de euros. La referida normativa contable (Plan General de
Contabilidad en concreto) exige mantener valorado el inmueble en el balance a su valor contable
historico. Desde 1975 se han aprobado distintas actualizaciones de balances, concretamente en los
afos 1983, 1996 y 2012. Si bien estas actualizaciones no resuelven completamente el problema de
fondo, si podrian aplicarse en este caso como instrumento para aproximar los valores contables a

una imagen mas fiel de la realidad econdmica.

Un caso de claro perjuicio ocasionado por el modelo de valoracién de la normativa es el de
sociedades que cierran el ejercicio con pérdidas del propio ejercicio y/o anteriores, que hace que
la sociedad se halle en uno de los casos de disolucion necesaria previsto en el art. 363.1. e) de la
Ley de Sociedades de Capital, y se vean en la obligacion de disolverse, incluso en el caso de que
los inmovilizados a valores reales de mercado poseidos sean muy superiores a los valores

contables, cuestion que ha sido causa de serios problemas en el Registro Mercantil.



Soluciones para el registro y mantenimiento en balances Nota Técnica ACCID
de los activos inmovilizados e inmobiliarios a valores actualizados de mercado

La LSC es taxativa en orden a obligar la disolucion de sociedades en las que se den las
circunstancias previstas en el art. 363.1 e), sin tener en cuenta las valoraciones a valores de
mercado de los activos inmovilizados materiales e inversiones inmobiliarias, cuestion esta no
resuelta por la Ley de Sociedades de Capital ni tampoco por el marco normativo de informaciéon

financiera.

La imagen fiel

De otra parte, el PGC exige que los estados financieros deben expresar la situacion econémico,
financiera y patrimonial de la empresa, lo que se ha universalizado en la expresion imagen fiel, lo
cual plantea una contradiccion logica' entre lo que dispone el PGC respecto a la valoracion de
los activos y la imagen fiel, contradiccion légica que puede expresarse segin el siguiente
razonamiento: la condicion para que los balances presenten la imagen fiel estriba en que los
activos estén valorados a valor razonable o de mercado; los activos no estan valorados a valor
razonable o de mercado, luego los balances no expresan la imagen fiel; pues jamas podran

expresar la imagen fiel balances con activos valorados a valores contables historicos.

Disponer que los auditores manifiesten en sus informes que las cuentas anuales “expresan la imagen
fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la sociedad de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion” (NIA 700 ES) resulta discutible,
debido a la contradiccion logica que ello implica. No es coherente afirmar que se ofrece una imagen
fiel cuando el propio marco normativo aplicable obliga, en muchos casos, a valorar los activos
unicamente a coste historico, en lugar de permitir el uso del valor razonable o de mercado, que
reflejaria mejor la realidad economica. En todo caso, lo que si es cuestionable es lo que afirma el
tercer parrafo del primer punto del Marco Conceptual, cuando sostiene que “la aplicacion
sistematica y regular de los requisitos, principios y criterios contables... debera conducir a que las
cuentas anuales muestren la imagen fiel del patrimonio...”. Esta afirmacion parte del supuesto —
discutible— de que basta con aplicar correctamente las normas para lograr una imagen fiel, cuando
en realidad el problema radica en la propia limitacion del marco normativo vigente para reflejar

adecuadamente el valor real de determinados activos.

! Se da una contradiccion l16gica cuando un argumento contiene elementos que son opuestos o que se contraponen. Si
uno de los términos es verdadero, por ende el otro es falso (o viceversa), ya que una cosa no puede ser al mismo tiempo
verdadera y falsa.
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Normas internacionales. - Normas Internacionales de la Union Europea sobre
Informacion Financiera (NIIF) y de contabilidad (NIC UE)

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera, - NIIF -, aun cuando adoptadas por la
Union Europea no son de aplicacion en Espafa, excepto para las empresas que cotizan en bolsa.
La NIIF 13 Valoracion a valor razonable dispone: “2. El valor razonable es una valoracion basada
en el mercado. Para algunos activos y pasivos, es posible que se disponga de informacion de
mercado o de transacciones de mercado observables. Para otros activos y pasivos es posible que
no se disponga de informacion de mercado ni de transacciones de mercado observables. Sin
embargo, el objetivo de la valoracion del valor razonable en ambos casos es el mismo: estimar el
precio al que se realizaria una transaccion ordenada para vender un activo o transferir un pasivo
entre participantes en el mercado en la fecha de valoracion bajo las condiciones de mercado
actuales (es decir, un precio de salida en la fecha de valoracion desde la perspectiva de un
participante en el mercado que mantiene el activo o es titular del pasivo). 3. Cuando no se dispone
(disponga) del precio de un activo o pasivo idénticos, una (la) entidad valora (establecerd) el
valor razonable empleando otra técnica de valoracion que maximiza (maximice) el uso de

variables observables pertinentes y minimiza (minimice) el uso de variables no observables”.

Y sigue la NIIF 13: ... “Dado que el valor razonable es una valoracion que se basa en el mercado,
se obtiene aplicando las hipotesis que los participantes en el mercado emplearian a la hora de

fijar el precio de un activo o pasivo, incluyendo las hipotesis sobre el riesgo”.

De otra parte, la NIIF 40 Inversiones inmobiliarias, dispone que las inversiones inmobiliarias se
valoraran inicialmente, al coste (NIIF40.20) y que para las valoraciones posteriores da opcion entre
la valoracion al valor de coste y el valor razonable (NIIF 40.30), es decir, las sociedades y empresas
pueden adoptar uno u otro criterio de valoracion segun decidan, lo que cabe afiadir que la propuesta
de la opcion de la NIIF tampoco resulta muy razonable, pues para disponer de informacion

fidedigna los activos deben estar valorados necesariamente a valor razonable o de mercado.
En idéntico sentido que la NIFF se pronuncia la NIC UE 16:

NIC UE 16

... “Valoracion posterior a su reconocimiento...29. La entidad elegira como politica contable el
modelo del coste (parrafo 30) o el modelo de revalorizacion (parrafo 31), y aplicara esa politica a

todos los elementos que compongan una clase de inmovilizado material

Modelo del coste.
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30 Tras su reconocimiento como activo, un elemento de inmovilizado material se contabilizara
por su coste menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por

deterioro del valor. Modelo de revaluacion.

31 Tras su reconocimiento como activo, un elemento del inmovilizado material cuyo valor
razonable pueda valorarse con fiabilidad, se contabilizard por un valor revaluado, que es su valor
razonable en el momento de la revaluacion, menos la amortizacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro del valor. Las revaluaciones se haran con la suficiente
regularidad para asegurar que el importe en libros no difiera significativamente del que podria

)

determinarse utilizando el valor razonable a la fecha del balance.’

Soluciones posibles

Solucion 1. Sistema de contabilidad duplice. Registro de las actualizaciones en
una contabilidad complementaria

Para el registro de actualizacion de activos — revaluaciones —, necesario para tener una informacion
actualizada de los valores de tales activos, y que las normas de registro y valoracién no permiten,
se soluciona disponiendo, de un sistema de contabilidad distinto al sistema de contabilidad

financiera: sistema de contabilidad complementaria de actualizacion de valores.

La solucion consiste en llevar los valores de actualizacion en un sistema de cuentas
complementario del sistema de la contabilidad financiera. Ello supone contar con una contabilidad
complementaria de la contabilidad financiera, en la que se registren las variaciones de valor de los
inmovilizados y de las inversiones inmobiliarias, necesario para tener actualizados los valores de
los activos que no facilita la contabilidad financiera. Este sistema de contabilidad tiene por
finalidad complementar los valores de la contabilidad financiera que por el PGC no tienen cabida
en ella. Por integracion de los dos balances, el de la contabilidad financiera y el de la contabilidad
complementaria, se obtiene un balance integrado que expresa los valores de los activos
inmovilizados, los activos inmobiliarios y las inversiones financieras a valor razonable, de

mercado.

La admisibilidad en la normativa de la solucion postulada, basada en un balance integrado de los
dos sistemas de contabilidad, estd implicitamente contemplada por el PGC (primera parte, marco
conceptual de la contabilidad, 1 cuentas anuales) al disponer “Cuando se considere que el
cumplimiento de los requisitos, principios y criterios contables incluidos en este Plan General de
Contabilidad no sea suficiente para mostrar la mencionada imagen fiel, se suministraran en la

memoria las informaciones complementarias precisas para alcanzar este objetivo”.
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El recurso que prevé el PGC para informar de tales valores reales de forma extracontable es la

inclusion en la memoria.

Los resultados de la propuesta de operar con un sistema de contabilidad duplice, sus ventajas, son
optimos. Para las empresas, cualquiera que sea su actividad y dimension, disponer de balances
integrados con valores actualizados, permite mostrar a socios, bancos, y posibles inversionistas la
situacién econdmica, financiera y patrimonial ajustada a la realidad, lo que no se consigue con el
actual modelo de contabilidad basado en normas que exigen mantener los balances a valores
contables histdricos que no reflejan la razonabilidad de la situacion financiera y patrimonial de las

cempresas.

Solucion 2. Registro de las actualizaciones de valor en la contabilidad
financiera

La segunda solucién, solucion 2, consiste en la revaluacion de los activos inmovilizados y las
inversiones inmobiliarias en la contabilidad financiera, con lo que en el balance los activos
constaran valorados a valores razonables o de mercado, recogiéndose en la memoria la informacion
pertinente respecto al montante de las revaluaciones practicadas, contraviniendo asi la normativa

sobre valoracion de activos, pero justificando su legitimidad como seguidamente se vera.

Cabe observar lo que dicen al respecto el CC y la LIS sobre el valor razonable (los marcados en

negrita son nuestros):

CC Art. 38 bis “I. Los activos y pasivos podran valorarse por su valor razonable ... dentro de
los limites de la normativa europea. En ambos casos debera indicarse si la variacion de valor
originada en el elemento patrimonial como consecuencia de la aplicacion de este criterio debe
imputarse a la cuenta de pérdidas y ganancias o debe incluirse directamente en el patrimonio
neto. 2. Con caracter general, el valor razonable se calculara con referencia a un valor de
mercado fiable. En aquellos elementos para los que no pueda determinarse un valor de mercado
fiable, el valor razonable se obtendra mediante la aplicacion de modelos y técnicas de valoracion
con los requisitos que reglamentariamente se determine. Es decir, el valor razonable se identifica
con el valor de mercado. Los elementos que no puedan valorarse de manera fiable de acuerdo
con lo establecido en el parrafo precedente, se valoraran con arreglo a lo dispuesto en el apartado

f) del articulo 38.”

Respecto a la referencia a los /imites de la normativa europea debe entenderse seglin las normas
aceptadas por la UE: las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y las normas

Internacionales de Contabilidad (NIC UE).
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El PGC Primera Parte 6. Criterios de valoracion, define el valor razonable como e/ precio que se
recibiria por la venta de un activo o se pagaria para transferir o cancelar un pasivo mediante una

’

transaccion ... en el mercado...’

Paradojicamente también, segin el PGC, ciertos instrumentos financieros, activos financieros, se
valoraran, a su valor razonable mientras que otros no. Es decir que los balances, en sus distintas

partidas pueden estar valorados con diferentes criterios.

El PGC en la, primera parte, Marco conceptual de la contabilidad. 1° cuentas anuales. Imagen fiel,
dispone: “...En aquellos casos excepcionales en los que dicho cumplimiento fuera incompatible
con la imagen fiel que deben proporcionar las cuentas anuales, se considerara improcedente dicha
aplicacion. En tales casos, en la memoria se motivara suficientemente esta circunstancia y se
explicara su influencia sobre el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la

empresa.”’

Estos parrafos de la primera parte del PGC, suficientemente explicitos, dan cobertura al hecho de
valorar los activos inmobiliarios a valor razonable, y debieran ser suficientes para admitir

revaluaciones de tales activos.

La Ley 27/2014 de 27 de noviembre del Impuesto de Sociedades (LIS), en su articulo 17.1,

respecto a las revaluaciones voluntarias de activos, dispone:

“Art.17. Regla general y reglas especiales de valoracion en los supuestos de transmisiones
lucrativas y societarias. Con caracter general, segin el titulo del articulo concreta: “...1. Los
elementos patrimoniales se valoraran de acuerdo con los criterios previstos en el Codigo de
Comercio, corregidos por la aplicacion de los preceptos establecidos en esta Ley. No obstante,
las variaciones de valor originadas por aplicacion del criterio del valor razonable no tendran
efectos fiscales mientras no deban imputarse a la cuenta de pérdidas y ganancias, sin perjuicio de
lo sefialado en la letra l) del articulo 15 de esta Ley, o mientras no deban imputarse a una cuenta
de reservas si asi lo establece una norma legal o reglamentaria. El importe de las revalorizaciones
contables no se integrara en la base imponible, excepto cuando se lleven a cabo en virtud de
normas legales o reglamentarias que obliguen a incluir su importe en la cuenta de pérdidas y
ganancias. El importe de la revalorizacion no integrada en la base imponible no determinara un

mayor valor, a efectos fiscales, de los elementos revalorizados.

La LIS, art. 122, respecto a las revaluaciones, dispone (los marcados en negrita son nuestros):

“Art. 122. Revalorizaciones contables voluntarias.
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1. Los contribuyentes que hubieran realizado revalorizaciones contables cuyo importe no se
hubiera incluido en la base imponible deberan mencionar en la memoria el importe de aquéllas,

los elementos afectados y el periodo o periodos impositivos en que se practicaron.

Las citadas menciones deberan realizarse en todas y cada una de las memorias correspondientes

a los ejercicios en que los elementos revalorizados se hallen en el patrimonio del contribuyente.

2. Constituira infraccion tributaria grave el incumplimiento de la obligacion establecida en el

apartado anterior...

La referencia a los contribuyentes que hubieran realizado revalorizaciones contables supone en si

misma un reconocimiento de la permision de revaluacion.

Legitimidad de las revaluaciones en la contabilidad financiera

Dos aforismos juridicos en el contexto de este estudio son esencialmente relevantes para un apoyo
inicial de la legitimidad de las revaluaciones de activos en la propia contabilidad financiera: son
los siguientes: “Ubi lex non disinguit, nec nos distinguere debemus”, “donde la ley no distingue,
no contempla, no se debe distinguir, no cabe contemplar”, y “Ubi lex voluit, dixit; ubi noluit,

P22

tacuit”,” cuando la ley quiso dispuso, cuando, no guard6 silencio”, conforme a los cuales, si la
voluntad de la ley hubiera sido introducir algo, lo hubiera establecido expresamente, y si no lo ha

hecho debe sobreentenderse que lo excluy6 deliberadamente.

Ni el CC ni el PGC dicen nada respecto a empresas que, incumpliendo la normativa, valoren sus
activos a valor razonable o de mercado. En consecuencia, no habiendo ley ni disposicion legal
alguna que lo prohiba expresamente cabe considerar que son de aplicacion los dos referidos
aforismos juridicos, con lo que las empresas puedan valorarlos a valor razonable, de mercado,
cabiendo si acaso entender que la Unica limitacion pudiera ser de indole fiscal, que por lo

anteriormente expuesto tampoco.

De otra parte, en orden al principio de jerarquia normativa, la Ley del impuesto de sociedades, de
superior rango que el Real Decreto del PGC, con el reconocimiento de la posibilidad de
actualizacion de valores de los activos, resulta ser la legitimacion necesaria de tales
actualizaciones?.

Una precision. Atendiendo a lo que dispone el CC: “... el valor razonable se calculara con

2 El Anexo 1 resume las observaciones formuladas por los evaluadores sobre la propuesta de modificacién del modelo
contable. Estas observaciones concluyen que la normativa vigente (PGC, Codigo de Comercio y Ley del Impuesto sobre
Sociedades) no permite aplicar criterios de valoracion distintos a los legalmente establecidos, salvo en los casos
expresamente autorizados por norma.
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referencia a un valor de mercado fiable, las revaluaciones de los activos inmobiliarios, tanto en
sentido de aumento como en el de reduccion, devaluacion, deben ser hechas en Espafia por expertos
en valoraciones inmobiliarias o sociedades de tasaciones inmobiliarias. Solo en base a informes de
valoracion emitidos por tales expertos y/o sociedades habran de poder revaluarse los activos, lo
que obliga a disponer de valoraciones anuales si, adoptada la solucion 2, se pretende disponer de

balances de fin de ejercicio anualmente actualizado.

Como consecuencia de lo expuesto se llega a las siguientes conclusiones:

Primera. La normativa contable espafiola, CC, PGC, Resoluciones del ICAC, disponen que la
valoracion de los activos debe hacerse a valor de coste de adquisicion o al coste de produccion y
las valoraciones sucesivas a ese mismo valor deducidas amortizaciones acumuladas y correcciones

valorativas por deterioro.

Segunda. Ninguna norma dispone nada respecto a que si contraviniendo las normas contables,
sociedades y empresas valoran sus activos materiales e inversiones inmobiliarias a valores

razonables o de mercado.

Tercera. La LIS admite la valoracion de activos a valor razonable y los incrementos de valor
respecto a los valores contables son ajenos a la tributacion por el IS. Las revalorizaciones
voluntarias no tienen efectos fiscales y su importe no se integrara a la base imponible del impuesto,

excepto cuando la revaluacion se haga en virtud de una disposicion legal.

Cuarta. La LIS que admite las revaluaciones, es de superior rango que el Real Decreto del PGC,

por lo que prevalece aquella sobre este respecto a la legitimizacion de las revaluaciones.

y Quinta. Consecuente con lo expuesto, no deja de ser admisible valorar los referidos activos a

valor razonable, en aplicacion de la NIIF 13, la NIIF 40 y la NIC UE 16.

El balance que se obtiene en la solucion 2 es directamente el balance de las cuentas anuales, con

valores revaluados coincidente con el balance integrado de la solucion 1.

Las sociedades y empresas que adopten el valor razonable o de mercado en la valoracion de los
activos deberdn hacer constar tal opcion en la memoria e informar en ella del valor de los activos
revaluados a valor contable historico, asi como el importe de la revaluacion y su registro en una

cuenta del Grupo 1, cumplimentando con ello con lo dispuesto por el art 122 de la LIS.

Sin embargo, la solucion 2 se complica si se contempla desde el angulo de la auditoria de cuentas.
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Auditoria de cuentas

El balance integrado est4 a su vez también implicitamente contemplado por la tltima revision de
la Norma Internacional de Auditoria NIA-ES 700’ revisada, adaptada para su aplicacion en Espana
mediante Resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas de 11 de abril de 2024,
apartados 53 y 54, con vigor a partir del afio 2025, al referirse a la Informacién adicional
presentada junto con los estados financieros como informacion cubierta por la opinion del

auditor.

Auditoria de cuentas de sociedades que hubieran adoptado la solucion 1

La NIA ES 700° revisada, adaptada para su aplicacion en Espafia mediante Resolucion del Instituto

de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, de 11 de abril de 2024, apartados 53 y 54, dispone:
“Informacion adicional presentada junto con los estados financieros (Ref.: Apartados A78-A84)

53. Si junto con los estados financieros auditados se presenta informacion adicional no requerida
por el marco de informacion financiera aplicable, el auditor evaluara si, segun su juicio
profesional, la informacion adicional es, no obstante, parte integrante de los estados financieros
debido a su naturaleza o a su modo de presentacion. Cuando — se considere - sea parte integrante

de los estados financieros, la informacion adicional estard cubierta por la opinion del auditor.

54. Si la informacion adicional no requerida por el marco de informacion financiera aplicable no
se considera parte integrante de los estados financieros auditados, el auditor evaluara si dicha
informacion adicional se presenta de un modo que la diferencia clara y suficientemente de los
estados financieros auditados. Si no es el caso, el auditor solicitard a la direccion que modifique
el modo en que la informacion adicional no auditada se presenta. Si la direccion rehiisa hacerlo,
el auditor identificara la informacion adicional no auditada y explicara en el informe de auditoria

’

que dicha informacion adicional no ha sido auditada.’
Los apartados A78 - A84 de la NIA ES 700 revisada amplian lo expuesto en 53 y 54:

“Informacion adicional presentada junto con los estados financieros (Ref.: Apartados 53-54)
A78. En algunas circunstancias, las disposiciones legales o reglamentarias u otras normas

pueden exigir a la entidad, o esta puede elegir hacerlo voluntariamente, la presentacion, junto

3 Revisada, adaptada por Resolucion del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuenta de 11 de abril de 2024, de
aplicacion obligatoria en el desarrollo de los trabajos de auditoria de cuentas referidos a cuentas anuales o a otros estados
financieros correspondientes a ejercicios econdmicos que se inicien a partir del 1 de enero de 2024. En todo caso, serd
de aplicacion a los trabajos de auditoria de cuentas contratados o encargados a partir del 1 de enero de 2025,
independientemente de los ejercicios econdmicos a los que se refieran los estados financieros objeto del trabajo.
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con los estados financieros, de informacion adicional no requerida por el marco de informacion

’

financiera aplicable...’

La NIA ES 700 revisada da cobertura a las sociedades que hayan adoptado la solucién 1 la
posibilidad de inclusion con las cuentas anuales del balance integrado resultante de la integracion
de los balances de las contabilidades financiera y complementaria. En base a la referida
informacion adicional no requerida por el marco de informacion financiera aplicable, 53 y 54 de
la NIA 700, revisada, es admisible incluir con las cuentas anuales el referido balance integrado
que constituye informacion adicional no requerida por el marco de informacion financiera
que, por su naturaleza, constituye parte integrante de los estados financieros. El auditor no debera

tener ninguna duda al respecto.

Es por ello que, considerado el balance integrado, por su naturaleza, parte integrante de los estados

financieros auditados estd cubierto, segin la NIA, por la opinion del auditor.

Esta en la decision del 6rgano de administracion de las sociedades y empresas incluir el balance
integrado en los estados financieros como informacion adicional no requerida por el marco de
informacion financiera y someterlo a auditoria o considerarlo exclusivamente como informacion

interna.

Auditoria de cuentas de sociedades que hubieran adoptado la solucion 2

Al auditor que audite las cuentas anuales de una sociedad que hubiera adoptado la solucion 2, es
decir valorar los activos a valor razonable o de mercado, se le plantea la duda sobre cudl ha de ser
la opinidn que debe prevalecer en el informe de auditoria. La sociedad habra hecho constar en la
memoria segin se ha dicho, que los activos del balance estan valorados a valor razonable o de
mercado, informando ademas sobre su valor contable historico, segiin exige la LIS para estos
casos. Con tal informacion en la memoria, la recomendacion al auditor seria que emitiera informe
sin o con salvedades, segiin proceda por otras cuestiones de la auditoria, e incluyera en el informe

un parrafo de énfasis diciendo “Llamamos la atencion ...”. o “Hacemos constar . o

“«“

“el auditor hace constar...” — si el informe lo emite auditor individual y en tercera persona -,
sobre la informacion contenida en el apartado XXXX de la memoria que los activos del balance
estan valorados a valor razonable o de mercado en vez de estar a valores contables historicos,

segun dispone la normativa vigente”.
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Si bien no existe, como se ha dicho, norma legal que prohiba la valoracioén de los activos a valor
razonable, una opinidn en tal sentido, que seria la correcta, entra en colision con la NIA-ES 705
apartado 18 por lo que a las sociedades no les resulta conveniente adoptar la opcidon 2, no resulta

recomendable, para evitar que el auditor deba dar una opinion negativa.

La NIA ES 705 revisada, apartado 18 sobre opinion desfavorable (adversa) establece (los marcados

en negrita son nuestros):

Cuando el auditor exprese una opinion desfavorable (adversa), manifestara que, en su opinion,
debido a la significatividad de la cuestion o cuestiones descritas en la seccion “Fundamento de la
opinion desfavorable (adversa)”: ....b) cuando informe de conformidad con un marco de
cumplimiento, los estados financieros adjuntos no han sido preparados, en todos los aspectos
materiales, de conformidad con [el marco de informacion financiera aplicable] con lo que si los
estados financieros, balance, no estan valorados al coste, como dispone el marco de informacion

financiera aplicable, la opinion del auditor debe ser desfavorable (adversa).

Segln esto se da la paradoja de que estados financieros con balances, con activos valorados
a valor razonable, de mercado, en sociedades y empresas que hubieran optado por la soluciéon
2, que es la que realmente expresa la imagen fiel, por no cumplir con el referido marco
normativo de informacion financiera aplicable que obliga a valorar los activos a valor
contable historico, valor de adquisicion o de coste de produccion, tienen la consideracion de
marco normativo impropio por lo que la opinion que debe dar el auditor debe ser

desfavorable (adversa).

Descartada la solucion 2 por el inconveniente expuesto, la primera solucion, solucion 1, es la que
en todo caso resta decir es la prevalente por ser la adecuada a los fines de disponer de estados

financieros dentro del marco normativo de informacion financiera.

En todo caso solo a las sociedades no obligadas a auditar sus cuentas les es posible adoptar la

solucion 2.
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Anexo 1. Consideraciones derivadas de la revision del documento por parte de
los evaluadores

Este anexo recoge consideraciones formuladas por el equipo revisor en relacion con la propuesta
de modificacién del modelo de valoracion contable expuesta en el documento. Las observaciones
se fundamentan en la normativa vigente y tienen como finalidad aclarar los limites legales actuales

y las posibles implicaciones de adoptar criterios alternativos al amparo del marco legal existente.

Transcripcion literal del texto remitido por los revisores:
Entenc que, tot i respectant el que manifesta l’autor, no podem compartir el seu contingut, per les

raons segiients:

1. EI RD 1514/2007, que aprova el PGC, dona compliment a la Llei 16/2007, de 4 de juliol, de
reforma i adaptacio de la legislacio mercantil en matéeria comptable, que a la seva Disposicio
Final primera que, entre altres coses, diu:

“Disposicion final primera. Habilitacion para el desarrollo de la Ley. 1. Se autoriza al Gobierno
para que, mediante Real Decreto, apruebe: a) El Plan General de Contabilidad, asi como sus
modificaciones y normas complementarias, en concreto, las normas para la formulacion de las
cuentas anuales consolidadas, al objeto de desarrollar los aspectos contenidos en la presente Ley.
Todo ello, de conformidad con lo dispuesto en las Directivas Comunitarias y teniendo en
consideracion las normas internacionales de informacion financiera adoptadas por los
Reglamentos de la Union Europea.”

2. A la mateixa llei 16/2007, [’article primer disposa que:

“Articulo primero. Modificacion del Codigo de Comercio. Apartado uno. La seccion segunda,
«De las cuentas anuales», del titulo IIl del Libro primero del Codigo de Comercio queda
redactada de la forma siguiente:

Articulo 38. El registro y la valoracion de los elementos integrantes de las distintas partidas que
figuran en las cuentas anuales deberd realizarse conforme a los principios de contabilidad
generalmente aceptados. En particular, se observaran las siguientes reglas:
f) Sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos siguientes, los activos se contabilizaran, por el
precio de adquisicion, o por el coste de produccion, y los pasivos por el valor de la contrapartida
recibida a cambio de incurrir en la deuda, mas los intereses devengados pendientes de pago; las
provisiones se contabilizaran por el valor actual de la mejor estimacion del importe necesario
para hacer frente a la obligacion, en la fecha de cierre del balance.

Articulo 38 bis. 1. Se valoraran por su valor razonable los siguientes elementos patrimoniales:
a) Los activos financieros que formen parte de una cartera de negociacion, se califiquen como

disponibles para la venta, o sean instrumentos financieros derivados.
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b) Los pasivos financieros que formen parte de una cartera de negociacion, o sean instrumentos
financieros derivados.”

3. A la llei de I’Impost de societats només hi trobo el capitol Ill. Regles de valoracio, dins el titol
1IV. La base imposable, i concretament [’article 17, que diu:

“Articulo 17. Regla general y reglas especiales de valoracion en los supuestos de transmisiones
lucrativas y societarias. 1. Los elementos patrimoniales se valorardn de acuerdo con los criterios
previstos en el Codigo de Comercio, corregidos por la aplicacion de los preceptos establecidos
en esta Ley. No obstante, las variaciones de valor originadas por aplicacion del criterio del valor
razonable no tendran efectos fiscales mientras no deban imputarse a la cuenta de pérdidas y
ganancias, sin perjuicio de lo sefialado en la letra 1) del articulo 15 de esta Ley, o mientras no
deban imputarse a una cuenta de reservas si asi lo establece una norma legal o reglamentaria. El
importe de las revalorizaciones contables no se integrard en la base imponible, excepto cuando
se lleven a cabo en virtud de normas legales o reglamentarias que obliguen a incluir su importe
en la cuenta de pérdidas y ganancias. El importe de la revalorizacion no integrada en la base

imponible no determinard un mayor valor, a efectos fiscales, de los elementos revalorizados.”
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