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Presentacion

La era FinTech ha marcado un hito en el sector financiero, destacando
por su apoyo crucial tanto a las pymes como a las startups. Una de sus in-
novaciones mas notables es la digitalizacion o tokenizacion de activos. Esta
tecnologia, fundamentada en DLT y Blockchain, no solo abre nuevas vias
de financiamiento y participacion en el mercado, sino que también enfrenta
desafios legales significativos, especialmente en jurisdicciones como Espa-
na y Europa. Comprender como estas tecnologias pueden integrarse legal-
mente en los sistemas financieros existentes es esencial. Hasta ahora, la
adopcion y el uso masivo de esta tecnologia han sido impulsados desde
abajo hacia arriba (Bottom-Up), en un esfuerzo por “democratizar” y desin-
termediar las estructuras econdmico-sociales. Sin embargo, en el tltimo afio
se ha observado claramente que el impulso y la adopcidon masiva de esta
tecnologia provendran de instituciones gubernamentales y economicas
existentes (Top-Down). Iniciativas como la del euro digital y la aprobacion
de marcos regulatorios como Sandbox, Pilot Regime o MiCA, van a marcar
un antes y un después en el uso masivo de la tokenizacién de activos. Estas
iniciativas buscan no solo mejorar la eficiencia y seguridad del dinero en la
economia digital, sino también su accesibilidad. No obstante, su implemen-
tacion plantea retos en términos de disefio, politica monetaria y estabilidad
financiera, siendo crucial comprender estos aspectos para garantizar una
transicion exitosa hacia monedas digitales respaldadas por bancos centrales.

Otro aspecto relevante, y de especial preocupacion para la ciudadania,
es la compleja relacion entre fiscalidad y normativa contable en el ambito de
los cripto-activos. Estos activos, que desafian las definiciones tradicionales, re-
quieren un analisis detallado tanto en términos fiscales como contables. En
este nimero, se presentan propuestas para abordar este reto. También se
examina la evolucion en la contabilidad de los tokens que representan acti-
vos no fungibles, conocidos como NF7s. El tratamiento de estos activos es
crucial para las empresas en un mundo cada vez mas digitalizado, requiriendo
un enfoque que combine perspectivas actuales y futuras.

Ademas, en este volumen analizamos cémo la tecnologia WealthTech
esta transformando el mercado del private equity. Aunque estas herramientas
ofrecen oportunidades para ampliar la base de clientes y reducir costos, tam-
bién presentan desafios en términos de viabilidad a largo plazo y rendimiento
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en diferentes condiciones de mercado. En este contexto, la banca juega un
papel crucial, por lo que consideramos relevante examinar los desafios estra-
tégicos que la banca tradicional enfrentara en esta nueva era de ecosistemas
digitales. Los bancos deben adaptarse y evolucionar para mantener su rele-
vancia, adoptando tecnologias innovadoras y formando alianzas estratégicas.
Finalmente, para ilustrar estas tendencias y desafios, se presentan ca-
sos practicos como el estudio de la Neobanca en Espaiia, el impacto del euro
digital en los bancos comerciales espafioles y por ultimo explicamos un
ejemplo de fraude generado bajo el cobijo de la incertidumbre regulatoria
que ha rodeado la generacion de cripto-empresas. De este modo, tratamos
de ofrecer una vision concreta de como estas dindmicas se manifiestan en el
mundo real.
Luz Parrondo Tort
Coordinadora de este nimero monografico
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