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2.1. Modelo integral de señales de alerta de 
engaño contable

Punto de

partida del modelo

105

señales 

Ayudar a prever que hay probabilidad de
que en una compañía haya alta probabilidad
de que se produzcan engaños contables o
bien que ya se han producido los engaños
contables

ACFE (2020), Méndez et al. (2019),
Albrecht y Romney (1986), Beneish
(1999), Yüzel (2013), Zayas (2016),
Calderon y Green (1994) y DiNapoli
(2010).

Estudios similares:
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2.1. Modelo integral de señales de alerta de 
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18 categorías: 

10. Resultados

11. Informes de analistas y agencias de
calificación crediticia

12. Medios de comunicación

13. Políticas contables

14. Balance

15. Cuenta de resultados

16. Estado de flujos de efectivo

17. Datos operativos

18. Prácticas financieras

1. Características de la empresa

2. Momentos especiales en los que hay
más motivaciones para los engaños

3. Propietarios, directivos o empleados

4. Gobierno corporativo

5. Sistemas de control y auditoría

6. Objetivos financieros

7. Prácticas financieras

8. Prácticas contables

9. Sistemas de incentivos
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2.2. Muestra

20 

empresas 

10 empresas que han realizado 
fraude contable en los últimos 

25 años 

Enron, Wordcom, Lehman
Brothers, Parmalat, Wirecard,
Astroc, Pescanova, DÍA, Luckin
Coffee y Codere

10 empresas donde no hay 
evidencias de que hayan podido 

cometer fraude contable. 

Abertis, Acciona, ACS,
Aena, Danone, El Corte
Inglés, Inditex, Cellnex,
Mercadona y Grifols.
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Total: 62 señales por cada empresa: 49 señales cualitativas

13 señales cuantitativas
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2.4. Análisis estadístico

• La regresión logística

• Análisis factorial

• Diferencia de medianas 
• La prueba T.

comprobar la existencia de una

relación entre las variables que

permita identificar cuales son las

señales de alerta más útiles para

predecir el fraude contable.
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Regresión logística

Variable Engaño 
contable

Engaño
contable

Variables cualitativas 1.723* 4.568*
(1.97) (2.15)

Amortización 2.030
(1.16)

Ratio de liquidez 0.624
(0.80)

Rentabilidad del patrimonio 
neto

10.91**
(3.15)

Flujo de caja de las 
operaciones

-0.00**
(-2.63)

Pseudo R cuadrada 0.65 0.79
Observaciones 20 20

Análisis factorial 
Variable Carga factorial

Variables cualitativas 0.03

Amortización 0.07

Ratio de liquidez 0.76

Rentabilidad del patrimonio 
neto

-0.60

Flujo de caja de las 
operaciones

-0.25

Fuente: Elaboración propia.

Diferencia de 
medianas 

Variable Engaño contable (a) No engaño contable 
(b)

Prueba T (b)-(a)

Variables cualitativas 22.1 15.2 -6.9***

Rentabilidad del 
patrimonio neto

-0.12 0.10 0.22

Flujo de caja  de las 
operaciones

-206 776 797***
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ÍNDICE ¿ Cuáles son las señales de alerta cualitativas que tienen más poder predictivo a 
la hora de identificar que una empresa puede cometer o ha cometido engaño 
contable? 

• el conjunto de señales cualitativas tienen poder predictivo

• cuántas más señales cualitativas tiene una empresa más elevada es la
probabilidad de que haya engaño contable.

• no hemos encontrado evidencias de que haya unas señales más potentes, el que
es potente es el conjunto de señales.
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ÍNDICE ¿Cuáles son las señales de alerta cuantitativas  que tienen más poder predictivo 
en la hora de identificar que una empresa puede cometer o ha cometido engaño 
contable? 

Las señales más potentes son:

• la evolución de la amortización 
• el ratio de liquidez 
• el ratio de rentabilidad de los fondos propios 
• el flujo de caja generado por las operaciones 

La utilización  simultánea de las señales cualitativas y cuantitativas mejora la 
identificación de las empresas que cometen engaño contable.
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5.Limitaciones y próximas líneas de investigación

1. Introducción
2. Metodología
3. Resultados
4. Conclusiones
5. Limitaciones  

y próximas 
líneas de 
investigación

ÍNDICE Muestra reducida:

– Dificultad a la hora de encontrar datos e información.
– 10 empresas con engaños contable ( objetivo: 25 empresas)
– 10 empresas sin engaño contable ( objetivo: 25 empresas)

No se han profundizado en las implicaciones a nivel del cumplimiento y logro de los Objetivos de 
Desarrollo Sostenible (ODS) 

Ampliar la muestra de empresas:
• los resultados sean más representativos de la realidad 
• profundizar en algunos indicadores cualitativos y cuantitativos 

que contribuyan al logro de los ODS.
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