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1. On estem? Caiguda activitat economica

Caiguda activitat economica

50% de caiguda actualment
4% PIB cada mes de confinament
2 mesos: 8% caiguda en el PIB
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2. Quant durara la crisi?

Caiguda activitatl e
economica
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Governs:
- Subvencions a fons perdut

- Ajudes de liquiditat

Empreses i particulars:
- Solidaritat en totes les direccions

Atur - Menys benestar
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2. Quant durara la crisi?
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Caiguda de l'activitat economica
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Time since first case

Severity of the Racession

With accompanying Macro measures

" Without accompanying Macre measures

Figure 2: Flattening the Recession Curve

Source: Gourinchas: “Flattening the Pandemic and Recession Curves”, 13 March 2020



2. Quant durara a crisi?
Caiguda de l'activitat economica: Previsio FMI 14-4-2020

(PIB real, vanacion porcentual anual)

Producto mundial

Economias avanzadas

Estados Unidos
Zona del euro y P 4 -7.5 4,7
Alemania 0,6 -7,0 5,2
Francia 1.3 -7.,2 4,5
Italia 0,3 _C
Espana 2,0 -8,0 4,3
Japon 0,7 -5,2 3,0
Reino Unido 1.4 -6,5 4,0
Canada 1,6 -6,2 4,2
Otras economias avanzadas 1,7 -4.,6 4,5
Economias de mercados emergentes y en desarrollo 3,7 -1,0 6.6
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2. Quant durara la crisi?

S&P500 drawdowns over 20% since 1957

(Dec 2018 was less but included)

Date of bottom| Drawdown How long to get to bottom | Days back to previous high
1957-10-22 -20.3% 70 days (3 months) 227 days (10 months)
1962-06-26 -27.9% 136 days (6 months) 310 days (14 months)
1966-10-07 -22.2% 168 days (7 months) 142 days (6.5 months)
1970-05-26 -36.1% 370 days (17 months) 450 days (20 months)
1974-10-03 -48.2% 437 days (20 months) 1461 days (66 months)
1982-08-12 -27.1% 431 Days (20 months) 55 days (2.5 months)
1987-10-19 -33.2% 39 days (2.5months) 446 days (20 months)
2002-10-09 -49.1% 638 days (29 months) 1165 days (53 months)
2009-03-09 -56.8% 355 days (16 months) 1021 days (46.5 months)
2018-12-24 -19.8% 66 days (3months) 80 days (3.5 months)

Close Mar 12th -26.9% 17 days! ?

Font: https://www.bloomberg.com/opinion/articles/2020-03-13/history-suggests-stock-market-crash-has-further-to-run
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3. Perfil psicologic: Compte amb les emocions

Cobdicia, orgull, risc, enveja

¥

Ceguera (no veu la bombolla)

v

Bombolla

.

Crack

\

Por, panic, interes per les noticies negatives, sobre reaccio

\

Ceguera (no veure les oportunitats)

Barcelona
i::&g:r:'em Font: Amat, O. (2010): Euforia i panic, Profit, Barcelona
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3. Perfil psicologic

Por, panic, interes per les noticies negatives, sobrereaccio

\

Ceguera (no veu les oportunitats)
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4. Estrategies financeres i d’inversio

Aspectes generals:

Prioritzar salut i benestar de les persones

Simplificar, més teletreball, millorar habilitats digitals
Situacié de partida: Capitalitzacio (407?) i liquiditat (excedents?)
Analisi escenaris: Preparar-se pel pitjor i pel millor
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Vendes previstes ara

Vendes previstes inici

123 45 6 7 8 910 11 12
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4. Estrategies financeres i d’inversio

Assegurar liquiditat i defensar resultat
* El nivell de capital és adequat? Aportar capital

La liquiditat esta en perill?
e Revisarinversions i dividends; Préstecs i avals (ICO, ICF...)
* Prioritzar gestio fons de maniobra:
* Estocs (assegurar subministraments) i clients (factoring?)
* Proveidors: Renegociar, retrassar o adelantar pagaments
* Aplacament pagament impostos i altres compromisos

El benefici esta en perill?: Variabilitzar cost fix (ERTOS, assegurances...)

Protegir els actius estrategics: talent intern, proveidors clau...
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4. Estrategies financeres i d’inversio

|dentificar oportunitats (hi haura guanyadors i perdedors)

Zoom Video Communications Inc
-+ Follow
NASDAQ: ZM -

141.89 usp +5.97 (4.39%) 4

Closed: Apr 15, 05:58 EDT - Disclaimer
Pre-market 139.00 -2.89 (2.04%)
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4. Estrategies financeres i d’inversio

EUROSTOXX
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4. Estrategies financeres i d’inversid

Mantindre reserva de caixa: Evolucid borsa i liquiditat
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4. Estrategies financeres i d’inversio

Compte amb el deute: Deute total / PIB mundial
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Font: IIF Global, 2020
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5. Conclusions

La historia es repeteix... Hi ha vida durant les crisis.
Les crisis s'acaben
| ara:

Pensar a llarg, evitar persones negatives
Innovacio, resiliencia

. Planificar segons escenaris

. Assegurar liquiditat: aprofitar ajuts

Revisar compromisos, variabilitzar despeses
revisar inversions, dividends

. Oportunitats d’inversio

Compte amb el deute global
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