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IMPACTE QUE ELS CANVIS EN EL SISTEMA
FINANCER HAN TINGUT EN L'ESTRUCTURA
COMPTABLE DE LES EMPRESES | EN LA VARIACIO
DEL VALOR DEL MERCAT

(Comissio Valoracié d’Empreses ACCID)
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OBJECTIUS

CONGRES

De quina manera els canvis en el sistema
financer espanyol han afectat a:

I'estructura financera de I'empresa?

I’'evolucio dels ratis financers més importants
| per tant al seu valor de mercat?



ACCID

VI
CONGRES

' 8i 19 dej juny de 2017, IESE Busmess School
L I s, R LEREN gt P

St g

8a8Q L] EBBT ©/

: CincoDias
E145% de los inversores e
no tiene conocimientos TAMBIEN SON NUESTRAS INVERSIONES.
financieros basicos Mercados
T — Las Socimi y el nuevo 5D
JseIace Saxtiece obstdculo para
ssasaltrasobrednero T T— entrar enel MAB
Lasentidadesfinancieras - R o nouay
suspenden en confianza =SS El mercado ha endurecida los requisitos de EAto8

e Las acciones son

swao

mitad de bispersonas

, el activo mas conocido
i I»g unsprobadoen cuanto por e] inversor espaﬁo]

nesdepensioneso depést-  ala iz en las nstit

El n\1)\|ln goza de un ma-
vor conacimiento por parre  POpular es el plan de
pensiones: el 28,3%

delasespatoles son las accio-
el i

paralavertir Esu
conclusiones que
del Bardmetro de la Con-

Instituto de

res no cuenta con lof
dos de cue e1

mientos fir
necesari

¥ in QR -

Expansion .-

i Asi influyen los tipos de interés en la Bolsa

El calentén del Ibex exige cautela

Desigualdad salarial en las

empresas corizadas e

- RC 300h Hibrido
¢




ACCID ' 8 i 9 de Juny de 2012, I_ESE Busmess ?}bool

CONGRES Lk AT

EL NOSTRE ESTUDI

Caracteristiques

Empreses del Mercat Continu, empreses que cotitzen a I'IBEX 35 i empreses que
cotitzen el Mercat Alternatiu Borsari (MAB).

Comptes anuals publicats entre 2012-1015.
Font d’informacid: Base de dades Data Screem.

| Mercat | N°d’empreses
72 288
[ IBEX35 | 24 96

9 36
Total 105 420

Font: Elaboracid propia a partir de les dades obtingudes de la base de dades Data Screem
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RESU LTATS OBTINGUTS
(Temps per a reflexionar)

* Important destacar que no hi ha cap correlacio
significativa que permeti explicar la variacio
del valor del mercat.

* Quina ha estat l'evolucio que han tingut els
indicadors financers més importants?
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RENDIMENT DE LES VENDES
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Figura 1. Relacio entre les vendes i el resultat abans d’interessos i taxes.
Font. Elaboracié propia a partir de les dades obtingudes de la base de dades Data Screen.
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L'ENDEUTAMENT DE L'EMPRESA
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Figura 3. Relacié entre el PN i el total d’actiu.
Font. Elaboracio propia a partir de les dades obtingudes de la base de dades Data
Screen.
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Figura 5. Evolucié del PER
Font. Elaboracié propia a partir de les dades obtingudes de la base de dades Data Screen.
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CONCLUSIONS

* Laforma en que actua l'inversor és més emocional que racional.

* Els mercats tenen un fort component especulatiu, pero l'inversor té
una visio a llarg termini. Especialment I'inversor del MAB.

* Per norma general, I'inversor diversifica el risc.

* En epoques de crisi pesa més la inversid en valors estables.

e Sorpren que no hi hagi cap correlacid entre el Pay Out, la variacio

dels dividends i el ROE amb el valor de mercat.
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