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1. Introduccion

Cada vez existe un mayor consenso en cuanto a la necesidad de complementar la
contabilidad financiera clasica con informacion de tipo cualitativo, para que ésta resulte

mas informativa al analista.

Muchos estudios demuestran que los estados financieros se quedan cada vez mas cortos
a la hora de proporcionar informacion relevante sobre los riesgos empresariales reales y
sobre su capacidad para predecir el futuro. Baruch Lev y otros demuestran en multitud de
estudios que cada vez difiere mas el valor contable de una empresa de su cotizacion
argumentando esta diferencia en base a la existencia de intangibles no medidos ni

considerados por la contabilidad clasica.

Esta falta de concrecion ha sido percibida y valorada en su justa medida por gran cantidad
de instituciones internacionales, que han empezado a promover vias para solucionar esta
falta de poder informativo de la contabilidad. Concretamente, en esta nota técnica nos
centraremos en los intangibles relacionados con la sostenibilidad, que son los que mas
protagonismo estan adquiriendo en estos ultimos tiempos.

Una clara demostracion de ello la tenemos en el punto 47 del documento final de la
Conferencia de “Rio +20” de las Naciones Unidas titulado “El futuro que queremos”
donde se reconoce la importancia de la presentacion de informes de sostenibilidad
empresarial y se alienta a las empresas a que incluyan informacion sobre sobre intangibles
a su ciclo de presentacion de informes. En este mismo documento, se alienta a los
gobiernos e instituciones pertinentes a confeccionar modelos de buenas practicas y a
adoptar las medidas necesarias en favor de la incorporacién de informacion financiera y
no financiera sobre sostenibilidad a los informes.

Repasaremos en esta nota técnica la situacion actual y las posibles implicaciones futuras

que estas normativas puedan tener en la contabilidad financiera.
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2. Situacion actual: La Directiva 2014/95/UE

Tras el informe de Rio, a nivel europeo, se ha tratado de dar un impulso a la informacion
no financiera como base para mejorar la contabilidad clasica. Concretamente en la
Directiva 2014/95/UE sobre divulgacion de informacion no financiera y diversidad se
obliga, a entidades de interés publico y con un minimo de 500 trabajadores de media ese
afio, a divulgar este tipo de informacion en sus estados financieros, concretamente en el
informe de gestion, aunque también permita su publicacion en un informe de
sostenibilidad separado. Dicha directiva exige también que el auditor de la sociedad
verifique que la informacion exigida ha sido presentada, pero en ningln caso se habla, de
momento, que el auditor deba auditar, valga la redundancia, la veracidad y procedencia

de esta informacion.

Se entiende por entidad de interés publico aquella organizacion que cumpla una de las
siguientes caracteristicas:
a) Empresa cotizada UE
b) Entidad financiera ya sea cotizada 0 no
c) Compaiiia de seguros, ya sea cotizada o no
d) Cualquier empresa/organizacion que por su interés general haya sida nombrada
de interés publico por el gobierno de su pais (UE)

Como punto a destacar por su inconcrecion, decir que la directiva es muy flexible en
cuanto a la forma de presentar la informacion. Contrariamente a lo que sucede con la
normativa contable espafiola en lo que se refiere a estados financieros, no existe un
formato estandarizado de presentacién, sino que la directiva deja a los paises miembros
la potestad de definir la forma en la que presentar dicha informacion. Hecho que a fecha

de hoy adn no se ha producido en Espafia.

Debemaos tener en cuenta también que nos podemos encontrar con empresas que cumplan
los requisitos exigidos en la Directiva 2014/95/UE, pero que aparte de matriz también sea
filial de otra empresa. Entonces, si la primera que tiene la obligacion a realizar el informe
esté incluida en el informe consolidado de otra matriz, la primera va a quedar exenta de

la obligacion establecida de realizacién del informe.



La contabilidad que viene para no iniciados: La informacion Nota Técnica ACCID
de sostenibilidad como complemento a la contabilidad

financiera clasica

Sin embargo, lo que si plantea muy claramente la directiva son los requisitos minimos de

informacidn a presentar dividiéndolos en 2 grandes areas:

a) Informacion no financiera: literalmente, la directiva exige la publicacién en el

informe de gestion de un estado no financiero que contenga informacion, en la

medida en que resulte necesaria para comprender la evolucion, los resultados y la

situacion de la empresa, y el impacto de su actividad relativa, como minimo, a

cuestiones medioambientales y sociales, asi como relativas al personal, al respeto

de los derechos humanos y a la lucha contra la corrupcion y el soborno, y que

incluya:

Vi)

Descripcion de modelo de negocio

Descripcion de las politicas desarrolladas en los campos
anteriormente descritos

Resultado de las politicas desarrolladas

Principales riesgos relacionados con las cuestiones anteriormente
citadas, junto con el detalle de los efectos negativos que un
producto o servicio pueda generar en temas medioambientales,
sociales o relativos al personal.

Detalle de como se gestionan los riesgos citados en el punto 4

Indicadores clave de resultados no financieros.

b) Informacién de diversidad: Las empresas deberan aportar una descripcién de los

criterios de diversidad aplicados a los 6rganos de administracion, direccion y

supervision de la empresa en lo que respecta a cuestiones como género, edad,

formacion, experiencia, objetivos de dichas politicas de diversidad, como se han

aplicado y los resultados obtenidos de éstas.

La directiva de informacién no financiera recomienda por tanto KPIs o indicadores de

tipo ambiental, social/laboral y de derechos humanos y lucha contra la corrupcion vy el

soborno que faciliten a los usuarios de la informacion financiera predecir el bienestar

futuro de una compaiiia (algo que no se puede hacer solo con indicadores de desempefio

financiero).
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A continuacion, los factores claves minimos que deben medir estos KPlIs:

Medioambiente: Impacto de la actividad sobre el medioambiente y si es pertinente sobra

la salud publica y seguridad, grado de uso de energias renovables/no renovables,

emisiones, consumos y ahorros de agua, efectos contaminantes, etc...

Aspectos sociales/laborales: Indicadores de politicas de género, condiciones de trabajo,

didlogo y negociacion social, conciliacion vida laboral/familiar, salud y seguridad en

trabajo, dialogo con las comunidades locales, respeto a derechos sindicales, etc...

Respeto a derechos humanos y lucha contra la corrupcién y soborno: Politicas de

prevencion y procedimientos para combatir estos abusos.

3. El futuro: ¢afectaran estas politicas a todas las empresas
independientemente de su tamafio?

A pesar de que ahora mismo esta normativa solo afecta algunas grandes empresas, no

conviene en ningln caso, descartar que estas politicas de informacién se extiendan a

empresas de cualquier tamaio...

De hecho, algunas iniciativas de paises vecinos apuntan una extension de dicha obligacion
de informar a empresas de menor tamafo. Es el ejemplo de Francia, que desde hace poco
anima a sus pymes de mayor tamafio a ir incluyendo progresivamente informacion
medioambiental y social/laboral en sus estados financieros con el objetivo de que a medio
plazo esta informacion resulte obligatoria y consistente con lo expresado por la Directiva

Europea.

En este sentido, animar a las empresas, independientemente de su tamafio, a ir
incorporando informacion no financiera Gtil a su gestion diaria, con el objetivo de mejorar
el proceso de toma de decisiones y a estar preparados de cara a una futura adopcién

general de la obligacion de informar sobre indicadores no financieros.
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En el punto 4 se aportan una serie de links con ejemplos de modelos de presentacion de
informacidn de sostenibilidad para facilitar al lector la comprension y alcance de la citada

directiva.

4. Links ejemplo de informes de sostenibilidad

A continuacion, se facilitan algunos informes de sostenibilidad de grandes empresas, que
ya realizan esta tipologia de informe. Debemos coger estos modelos de informes de
grandes compafiias como base para que las empresas de un tamafia mas mediano y
pequefio se vayan iniciando en la confeccion del informe de informacion no financiera.
Vemos como las empresas seleccionadas pertenecen a diferentes sectores, y son las
siguientes:

e Endesa:
https://www.endesa.com/content/dam/enel-
es/home/sostenibilidad/portada/documentos/Informe-Sostenibilidad-2016.pdf

e Inditex:

https://www.inditex.com/documents/10279/319572/Informe+Anual+de+Inditex+2016/8
feb6252-235c¢-4fd5-90c8-07c08ad7493e

e Banco Santander:

http://www.santanderannualreport.com/2016/sites/default/files/informe_de_sostenibilid
ad_version_abreviada_2016_0.pdf

e Leroy merlin:

https://spain.leroymerlin.com/sites/default/files/content/communication/fichier/Informe
%20Sostenibilidad%20Leroy%20Merlin_2016 ALTA.pdf

e Huawei:
http://www-file.huawei.com/-/media/CORPORATE/PDF/Sustainability/2016-Huawei-
Sustainability-Report-en.pdf?la=en

e Heineken:

http://www.heinekenespana.es/export/sites/heineken/galeria/fotos/aprendiendo-juntos-
sevilla/heineken_sostenibilidad 2016 baja.pdf

e BMW:

https://www.press.bmwgroup.com/spain/article/detail/T0269346ES/bmw-group-
publica-el-informe-de-sostenibilidad-2016?language=es
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e ACCIONA:

http://informeanual2016.acciona.com/d/memoria-de-sostenibilidad.pdf
e |beria:

https://grupo.iberia.es/content/Grupolberia/RSC/RSC%20en%?201beria/Informe%20de
%20Sostenibilidad%201beria%202016%20con%20video%20presentacion.pdf

e Repsol:

http://www.informeanual.repsol.com/media/sostenibilidad/Informe_sostenibilidad_2016
pdf
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