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INTRODUCCION

« Creciente atencion dada al concepto del EBITDA = Earnings Before Interests, Taxes, Depreciation

and Amortisation

« No normalizada. No medida por el Plan General de Contabilidad

« Importante indicador financiero de rendimiento para explicar resultados operativos y salud financiera
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OBJETIVO DEL ESTUDIO

« ¢Cuales son las ventajas e inconvenientes que presenta la utilizacion del indicador EBITDA?

« ¢Cual es la aplicacion practica en las empresas?

=>» Conjunto de empresas espafolas

= Empresas que en el afio 2017 solicitaron formalmente el concurso de acreedores

1) ¢Es el EBITDA un indicador fiable de rendimiento de la empresa?

2) ¢ Sirve para analizar la solvencia a corto plazo en la empresa?
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 (Coleccién de datos:

Universo: 1.132 empresas espafnolas en concurso de acreedores en febrero 2017 (segun SABI)

Periodo: 2005 a 2015
Muestra utilizada: 454 empresas

Para cada sociedad se han a calculado dos nuevas variables:
- EBITDA/RN
- EBITDA/GFEE (EBITDA+MCEE)

Las magnitudes EBITDA Yy MCCE (Cambios en el capital corriente de explotacion) segun la opinion
emitida en diciembre del 2016 por la Comision de Principios y Normas de Contabilidad de AECA.
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METODOLOGIA DEL ESTUDIO
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- Resultado del ejercicio, operaciones continuadas (RN)

Impuesto sobre beneficios

- Ingresos financieros
Gastos financieros Variacion en el saldo de existencias

_ Resultado de explotacion /0 Variacion en el saldo de deudores comerciales y otras
Depreciacién y amortizacion (netas) cuentas a cobrar

- Ingresos de explotacién no recurrentes
Gastos de explotacion no recurrentes
_ Resultado bruto de explotacion (EBITDA)

VA Variacion en el saldo de acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar

- Cambios en el capital corriente de explotacion (MCCE)

* Analisis de datos: Analisis descriptivo
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RESULTADOS

1. ElI EBITDA como medida de rendimiento economico de la empresa. EBITDA/RN

m<(050 =050 a0,89 m0,9a1,10 1,11a1,50 =>150

2006 [HREER 15% 10%
2007
2008
2009 |HIEPIZS 11% 5%
2010 16% 15% 7%
2011 39% 11% 5%
2012 18% 21% 11%
2013 20% 25% 11%
2014 21% 28% 15%
2015 25% 35% 25%
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RESULTADOS

2. EI EBITDA como medida de generacion de liquidez. EBITDA/GFEE

m<(050 =050 a0,89 m0,9a1,10 1,11a1,50 =>150

2006
2007 46% 22% 6%
2008 51% 24% 7%
2009
2010
2011
2012 49% 21% 11%
2013 40% 21% 13%
2014 40% 27% 13%
2015 77% 12% 3%
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CONCLUSIONES

« Enrelacion a su uso como medida de rentabilidad econdmica. EI EBITDA s6lo deberia utilizarse en
terminos relativos y como complemento a la rentabilidad economica y financiera pero no sustituto.

% que representa el EBITDA sobre los ingresos (margen del EBITDA),
EBITDA en relacion a los gastos financieros
los ingresos financieros en relacion al EBITDA

« No es recomendable el uso del EBITDA como expresion de los excedentes liquidos de la explotacion
porque puede llevar a malas interpretaciones ya que la transformacion de este resultado de
explotacion en caja depende de la evolucion del capital corriente. Generar EBITDA no es los mismo
gue generar liquidez
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