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Presentacion ACCID

ACCID

Associacio
Catalana de
Comptabilitat i
Direccio

(0

(0

(0

(0

11.000 Socios

Objetivo --> nexo de conexion entre académicos
y profesionales de la contabilidad en Cataluna

Unica asociacion contable en Catalufia

Colegios fundadores
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Presentacion ACCID

¢Como lo hacemos?

ACCID

o Congresos, jornadas, conferencias, etc.

Associacio . .
Catalana de o Publicaciones
Comptabilitat i

Direccio

o0 Premios a la investigacion

o Comisiones de trabajo
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Coordinacion:

Oriol Amat y Xavier Puig

MASTER
EN
FINANZAS

Claves, fundamentos, estrategias
y operativas de las finanzas empresariales

0. Amat, E. Bail, M. Casanovas, G. Cid, ). Fabregat, M. Guasch,
F.J. Lopez Lubidn, J.L. Martin, X. Olsina, X. Puig, L.A. Ros,
R. Sambola, C. Téllez y H. Vater

DS  orrOFIT

Marco general de las finanzas corporativas

Evaluacion de inversiones

Valoracion de empresas

Gestion del fondo de maniobra

Credit management

Cash management

Politica financiera de la empresa

Financiacion de las operaciones corporativas

Créditos sindicados y emisiones internacionales

de bonos

10.Financiacion del circulante

11. Operaciones de reestructuracion de empresas

12.Alternativas de financiacion no tradicionales para
pymes

13.Los riesgos financieros y su cobertura

14.Finanzas y buen gobierno de la empresa

COoNOOhWNE
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Vision contable

ACTIVO PASIVO

Lo que la Lo que la
empresa TIENE empresa DEBE
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Vision financiera

ACTIVO PASIVO

En qué ha Como lo ha
INVERTIDO la FINANCIADO
empresa



Vision financiera

G

Recuerda que el tiempo es dinero.
§«; (Benjamin Franklin)
¥

Las decisiones FINANCIERAS envuelven 4 parametros:

DINERO PRESENTE
0
DINERO FUTURO RENTABILIDAD U/

RIESGO




Vision financiera
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Ejemplo vision financiera

Cuenta resultados ACTIVO PASIVO

VENTAS 200 -3

-CV -80 \ 'H'H‘H‘

-CF -70 100 SOCIOS
-Amort. -10

BAII 40 . ¥ ¥
-Intereses -15 — ﬁ'n‘w

BAI 25 500 200 ACREEDORES
-Impuestos -5

AN 20 Total: 300 Total: 300

ACREEDORES 15/200= 7,5%
soclos  20/100= 20%

ACTIVOS 40/300=13,3%
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Ejemplo — stakeholders vs. shareholders

00
'H'H‘H‘ Cuenta resultados ACTIVO PASIVO
CLIENTES =2 VENTAS 200 000
< m
0o -CV -80
’H'H‘H‘ <_ -CF -70 100 SOCIOS
PROVEED. -Amort. -10
o0 0 BAII 40 X X
'wa -Intereses -15 200 — 'H'H‘m
EMPLEADOS BAI 25 200 ACREEDORES
-Impuestos -5
000 . .
'H'H‘H‘ ( BN 20 Total: 300 Total: 300
SOCIEDAD ACREEDORES 15/200=7,5%

soclos  20/100= 20%
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Ejemplo — ingresos/gastos vs. cobros/pagos

Cuenta resultados ACTIVO PASIVO

VENTAS 200

-CV -80

-CF -70 100
-Amort. -10

BAII 40

-Intereses -15

BAI 25 300 200
-Impuestos -5

BN 20 Total: 300 Total: 300

sestan en la caja?
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Ejemplo — ingresos/gastos vs. cobros/pagos

Cuenta resultados ACTIVO PASIVO

VENTAS 200
-CV -80
-CF -70 100
-Amort. -10
BAII 40
-Intereses -15
BAI 25 300 200
-Impuestos -5 _ ]
BN 20 Total: 300 Total: 300 amortizaciones
clientes
) _ 4 partidas proveedores
cestan en la caja? importantes existencias
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Marco general de las finanzas

Como invertir )
COmo obtener

los fondos & fondos
=
h

obtenidos %

Analisis de
iInversiones |

Decisiones de
finaciacion

Politica de
Relacion con gobierno Creacion dividendos
corporativo de valor
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Coordinacion:

Oriol Amat y Xavier Puig

MASTER
EN
FINANZAS

Claves, fundamentos, estrategias
y operativas de las finanzas empresariales

0. Amat, E. Bail, M. Casanovas, G. Cid, ). Fabregat, M. Guasch,
F.J. Lopez Lubidn, J.L. Martin, X. Olsina, X. Puig, L.A. Ros,
R. Sambola, C. Téllez y H. Vater

DS  orrOFIT

Marco general de las finanzas corporativas

Evaluacion de inversiones

Valoracion de empresas

Gestion del fondo de maniobra

Credit management

Cash management

Politica financiera de la empresa

Financiacion de las operaciones corporativas

Créditos sindicados y emisiones internacionales

de bonos

10.Financiacion del circulante

11. Operaciones de reestructuracion de empresas

12.Alternativas de financiacion no tradicionales para
pymes

13.Los riesgos financieros y su cobertura

14.Finanzas y buen gobierno de la empresa

COoNOOhWNE
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Politica financiera de la empresa

Un primer acto de humildad para los financieros es aceptar
que lo verdaderamente importante en una empresa son sus
decisiones de inversion.

Una excelente inversion puede camuflar una financiacion
erronea, pero una excelente financiacion dificilmente podra
compensar una mala inversion.
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Politica financiera de la empresa

OBJETIVO: disenar una correcta
estructura de financiacion gue genere
valor para la empresa

1. decidir la mejor estructura de capital para la empresa (proporcion
entre fondos propios y deuda en el pasivo del balance)

2. decidir sobre la politica de reinversion de beneficios o bien de
distribucion de dividendos
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La estructura de capital
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La estructura de capital — primera teoria

el s
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4 el valor de la empresa es el mismo,

X sea cual sea la estructura de financiacion
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La estructura de capital — primera teoria

El juego de bolos ha terminado, y el

empleado de la pizzeria entrega =
una pizza al cliente \

? @
“;Sela corto en cuatro ® ® @
porciones, como i
siempre? ®

“No", responde el cliente, “Cortela en ocho.
Esta noche estoy con hambre”.
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La estructura de capital — primera teoria
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La estructura de capital — primera teoria
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La estructura de capital — segunda teoria

O el valor de la empresa aumenta en
VK\ funcion de la proporcion de deuda en
el pasivo... endeudarse al maximo.
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La estructura de capital — segunda teoria

Recursos propios (E)
Endeudamiento (D)

Recursos totales

BAII

Intereses (K;=10%)
BAI

Impuestos (35%)
BN
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La estructura de capital — tercera teoria
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La estructura de capital — tercera teoria
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Politica de dividendos

Teoria de la irrelevancia
4 aspectos Teorias del “pajaro en mano”
importantes

Relacion ROA/WACC

Aspectos fiscales




Por ultimo... una recomendacion sobre
Inversiones rentables

"Una inversion en conocimiento
paga el mejor interes.”

Benjamin Franklin

iiMuchas gracias!!
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