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/1. El debate sobre la \
utilizacion del valor razonable
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odelo tradicional de \
contabilidad basado en el coste.
Estabilidad de precios.

PATRIMONIO
NETO
ACTIVO
MODELO DE
COSTE
PASIVO
PRUDENCIA

\_ /
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odelo tradicional de

contabilidad. Estabilidad de

\_

precios.
PATRIMONIO
NETO
ACTIVO
INCREMENTO
MODELO DE PATRIMONIO
COSTE
PRUDENCIA A base de
PASIVO productividad.
Transacciones
INCREMENTO DE efectuadas. |
ACTIVO No especulacion

futura de activos
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ﬂllodelo dinamico de Crecimiento. \

Incremento de precios de forma fulminante
y continua. Criticas al modelo tradi

AN

VALORACION EN/T\IEMPO REAL
AN

PATRIMONIO
NETO
ACTIVO
MODELO DE
COSTE
PASIVO
PRUDENCIA

Valoracion de intangibles.

\ No era util para realizar predicciones de futu

CRITICA:
BALANCE Y
PATRIMONIO
NETO NO
REPESENTATIVO

Alejamiento entre
el valor de la

empresay el valor

los INTANGIBLE

rO/'contabIe debidoy
S
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/Modelo Valor razonable. Establecimiento de \
valores por el mercado. Incremento de
precios desmesurado.

MODELO DINAMICO Y VALORACION EN TIEMPO REAL ESPECTATIVAS

/

Py N DE FUTURO =
' PATRIMONIO o\
NETO @
&r A -y
ACTIVO ol |
INCREMENTO / o
MODELO DE PATRIMONIO ESPANA;
VALOR Basado en el
RAZOANBLE “Ladrillo”.
Crecimiento
desmesurado.
MERCADO PASIVO fosme
_— Apricion de
INCREMENTO DE ACTIVO: Instrumentos
_INCREMENTO DE financieros
VALORES. :
'INTANGIBLES complejos.
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El mercado no era perfecto, ni mucho menos estable.
Precios ligados al MERCADO DEL LADRILLO

APARICION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS COMPLEJOS LIGADOS AL
“LADRILLO”
14/10/2015 Gregorio Labatut Serer 8




MIERCOLES, 7 de septiembre de 2005

[La construccion de viviendas bate un
nuevo récord con 785.000 pisos

CRISTINA GALINDO | Madrid | 7 SEP 2005

Archivado en:

=

W 0
ﬁ 0
Q1| o

Qic

= Imprimir

Mueva vivienda Mercado inmobiliaric  Construccion  Vivienda Industria  Urbanismo

La construccion de nuevas viviendas inicié el afio a un ritmo histérico. Un
total de 206.611 pisos comenzaron a construirse entre enero y marzo, un
12,5% mas que en idéntico periodo del afio anterior. Se trata de la
primera vez que, en un trimestre, se supera la barrera de 200.000 pisos.
Asi, el numero de casas iniciadas en un afio se eleva a 785.000, segun
los datos del Consejo Superi jos de Arguitectos.

antiene este fuerte ritmo, este afio terminara con 800.
viendas nuevas, tantas como Francia, Alemania y Reino Unido jun
un nuevo maximo que batira el anterior record (los 761.471 pisos de
2004). Ademas, en el primer trimestre del afio los precios de la vivienda
subieron un 15,5% respecto a los mismos meses de 2004, otra muestr

En su ultimo informe de conyuntura, los arquitectos afirman que el coste
de todas las operaciones previas necesarias para comenzar a construir
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http://elpais.com/diario/2005/09/07/economia/1126044008_850215.html

EL PRECIO DE LA VIVIENDA SE MULTIPLICA

Precio medio del metro cuadrado de la vivienda tasada, total naclonal

—

Eurax
| 7N
¢.Se podia decir que el mercado era
estable?, ¢ Se podia confiar en el
valor de mercado?
250
Se
multiplico
por 5,5. Esto
es, aumentéy 1.om
un 466 %,
¢ Es esto
|6gico?
B5D
FUENTE: Banco 30 e LSS
de Exparia. - B7 B8 80 o0 91 92 03 o4 B5 96 87 08 O00 00 01 o2 02 o4
_ FALTA DE CONTROL Y DE PLANIFICACION
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Estalla la burbuja.
Recesion economica.

Crecimiento de mercado
basado en la volatilidad y
la especulacion

Todas las claves que explican las causas y posibles efectos del 'boom’ inmobiliario

la burbyja?

Lo mas razonable es pensar que los precios de la vienda
5 ¥an a estancar o fetroceder levemente en un futuro wm.g. internacional
cercano. Sin embargo, se escuchan voces sobre una posible
caida brusca.... ; Que va a ocurir si estalla la burbuja?
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Crisis del valor razonable
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CRECIMIENTO BASADO EN LA ESPECULACION.
VOLATILIDAD.

No hay que olvidar que las caracteristicas de la
iInformacion contable son: Relevanciay fiabilidad y en

\ determinadas ocasiones, el valor razonable ¢Puede /

aesto ~ 14/10/2015 Gregorio Labatut Serer 12




én mi opinidn, la contabilidad se limitd a mostrar cuales eran las \

condiciones del mercado, que era lo que se le exigia.

Y VALOR RAZONABLE

¢, Es la aplicacion del valor
razonable la causa de
inestabilidad, incertidumbre,
volatilidad de los beneficios y
turbulencia financiera?, o
simplemente, ¢ EIl valor
razonable representa lo que
el mercado realmente es?

http://www.aeca.es/seccion articulos/articulo consejeros dic

08.pdf

Quiza en determinadas circunstancias de mercado, se puede decir que
\ ¢.El valor razonable es el menos razonable de los valores? j

14/10/2015 Gregorio Labatut Serer 13
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/ IMPORTANTE: \
Hay gque saber que En épocas de
bonanza puede generar un “efecto

—rigqtreza”fictictoqure Heve-atasempresasa—

asumir riesgos de una manera exagerada.

Aceptar el valor razonable, implica asumir
gue, segun las circunstancias del ciclo
economico, se inflen los valores del
balance con plusvalias no realizadas y que,
en algunos casos, pudiera ser que no llegaran
a realizarse nunca

Pero, ¢ Es la causa de la crisis la aplicacion
k del valor razonable, o éste solamente /
representa lo que el mercado es?

14/10/2015 Gregorio Labatut Serer 14
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Crisis: Normas Internacional de
Informacion Financiera 13.

Emitida en 2012. En discusion desde el 2005 (crisis)
Cambio definicion del valor razonable:

Antes: Importe por el que puede ser
Intercambiado un activo o cancelado un pasivo,
entre comprador y vendedor interesados que
realizan unatransaccion libre.

NIIF 13: Precio gue se recibiria por la venta de un

activo o se pagaria por transferir un pasivo, entre
participantes en el mercado en la fecha de

valoracion mediante una transaccion ordenada.

\ (basada en el mercado) /
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/Modelo del Valor Razonable.

Disminucion desmesurada
de precios . Test de deterioro

———

/7

ACTIVO

MODELO DE
VALOR
RAZOANBLE

DISMINUCIONES
DE ACTIVO

\_

[—]

PATRIMONIO
NETO

| Disminuciones
de PATRIMONIO

PASIVO

Crisis del valor
razonable.

ETERIOROS
No respuesta
del mercado

14/10/2015
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ﬂ?ﬂ registro de deterioros y sus\

efectos en la informacion
contable.

e |
\_ J
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/Deterioros. Alternativas de los
Meétodos de valoracion.

Método de mercado.
Método de coste.

Metodo de la renta. (Valor en uso). Test
de deterioro. Subjetividad.

Experto Contable como gestor de
riesgos de la compania

\_ /
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/ Meétodo de la renta Test de \
deterioro. Valor en uso.

Definicién de activo. CAPACIDAD DE LA
Recuperacion de su valor EMPRESA PARA
mediante el trabajo y actividad GENERAR RENTAS EN 0o

de la empresa. EL FUTURO.

A A A A A [

RIESGO ASUMIDO
Proyecciones de futuro, POR LA EMPRESA.
recuperacion del valor del TASA DE

bien (Técnicas de valoracion). DESCUENTO. /
INCERTIDUMBRE. UTILIZACION DE PARAMETROS OBJETIVOS

Gregorio Labatut Serer 19




Resolucion de 18 de septiembre
de 2013, del ICAC por Ia que se
dictan normas de registro y
valoracion e informacion a
incluir en Ia memoria de las
cuentas anuales sobre el
deterioro del valor de los
activos.




/Incertidumbres.

Ante las incertidumbres, la empresa debera ser
prudente en las estimaciones y valoraciones.

Las estimaciones se realizaran con imparcialidad y
objetividad, maximizando el uso de datos
observables de mercado limitando en todo lo
posible el empleo de consideraciones subjetivas y
de datos no observables o contrastables.

CONCLUSION: Las normas contables son normas
de medicion que pretenden ser objetivas.

El Experto Contable debe ser experto en
k valoracion de activos




7

Deterioro del Inmovilizado: \
Indicios

Al menos al cierre del ejercicio, la
empresa evaluara si existen indicios,
tanto internos como externos, de que
algun activo pueda estar deteriorado, en
Cuyo caso, debera estimar su importe
recuperable efectuando las correcciones
valorativas que procedan.

\_ /




Indicios de deterioro:

a) Cambios significativos en el entorno tecnoldgico, regulatorio,
legal, competitivo 0 econdOmico en general,

h) Disminucian significativa del val ble del acti

superior a la esperada por el paso del tiempo o uso normal.

c) Durante el gjercicio, los tipos de interés de mercado u otros tipos
de mercado de rendimiento de inversiones han sufrido incrementos
gue probablemente afecten al tipo de descuento utilizado para calcular
el valor de uso del activo, de forma que su importe recuperable haya
disminuido de forma significativa.

d) El importe en libros de los activos netos de la entidad es mayor
gue su capitalizacion bursatil.

e) Evidencia de obsolescencia o deterioro fisico del activo, no
prevista a través del sistema de amortizacion del activo.

|) Cese o reduccion significativa de la demanda o necesidad de los
servicios prestados con el activo. Sin embargo, una mera fluctuacion a
la baja de la demanda no debe constituir necesariamente un indicio de
gue se ha producido un deterioro de valor de dicho activo, ya que la
demanda o necesidad de estos servicios puede fluctuar a lo largo del
tiempo




Los vaivenes de la Bolsa abren la puerta a posibles gangas

Oportunidades en el Ibex: empresas que
cotizan por debajo de su valor contable

4+ Toda la informacién sobre el Ibex y los mercados RepsoL Banco Popu|ar’ Sabade”’
Santander, Caixabank, Mapfre, Sacyr,

P SIMON [ C.CASTELLO | os-oonois 1725 w1 Bankia, Iberdrola.
_ m é |er1PR‘!IV‘1IR
Temas relacionados: [|IBEX 35 Indices bursatiles Bolsa Bancos Mercados financieros Banca Finanzas
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supones:

/Célculo del Valor en uso, \

utilizacion en el curso normal del negocio.

Mantenimiento del activo

Flujos de efectivo.

A A A A A [

Tasa de descuento: Interés sin
riesgo + RIESGO ESPECIFICO

DEL ACTIVO

/
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Determinacion de los Flujos de
efectivo

™

Hipotesis razonables, presupuestos o previsiones
de tipo financiero. Maximo cinco afio. Resto habra
gue extrapolar con tasas de crecimiento
constantes o decrecientes, salvo que se puedan
justificar utilizar tasas crecientes. No excedera de la
tasa media de crecimiento a largo plazo paralos
productos o sectores industriales para el
mercado en el que opere la empresa.

Las estimaciones de los flujos futuros de efectivo
iIncluiran las salidas de efectivo futuras
necesarias para mantener el nivel de beneficios
economicos que se espere surjan del activo en su
estado actual. Mantenimiento del activo.

/




/ Determinacion de la Tasa de \
descuento:

Como punto de partida para hacer tal
estimacion, la empresa podria tener en cuenta
los S|gmentes tipos:

a) El coste medio ponderado del capital,
determinado empleando técnicas tales como
el Modelo de Precios de los Activos
Financieros (CAPM);

mteres Incremental de ToS— —
omados por la empresa;y -

c) Otros tipos de mercado para los
prestamos.

\_ /




COSTE MEDIO PONDERADO DE CAPITAL. The weighted
average cost of capital (WACC)
., Como se
propios: 23 % obtiene?
—

FINANCIACION Coste Recursos O
AJENA 90 % ajenos: 7%

FINANCIACION
PROPIA 10 %

FA FP
+K;
FP +FA FP + FA

k =k, (1-t)

L +0,23 =

0.07 10+90 10+90
+ +
& J
\ MAYO%ESO /
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3. Consecuencia del registro de
activos por impuestos diferidos.

e |
\_ J
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Creéditos por peéerdidas a
compensar.

3.000.000|CREDITOS POR PERDIDAS A COMPENSAR
(6301) impuestos diferidos
RESULTADOS DEL EJERCICIO 3.000.000

Pérdida: 10.000.000

BALANCE @
CUENTA RESULTADO

Lo que mejora sensiblemente la situacion patrimonial de la entidad, con el
econocimiento de unos activos que no suponen un derecho de cobro, sino un
derecho de compensacion futuray para ello deben existir en el futuro beneficig’s

suficientes, ;5015 Gregorio Labatut Serer 30




Consulta

niumero 10d
BOICAC num
80/ diciembr¢

2009.

el
1ero

Tratamiento contable del reconocimiento de activos por impuestos diferidos
derivados del derecho a compensar bases imponibles negativas

v

NRV) 132 Impuestos sobre beneficios, del PGC, apartado 2.3, dispone

que: <<..... resulte probable que la empresa disponga de ganancias
fiscales futuras ....... >>
Nota 12.1, punto 5, del modelo normal de memoria, “... indicando la

naturaleza de la evidencia utilizada para su reconocimiento, incluida, en
Su caso, la planificacion fiscal,...... »?

Vigencia de los criterios incluidos en la RICAC 9 de octubre de 1997, en concreto:

La existencia de un historial de pérdidas continuas, presumira, salvo prueba en
contrario, que no es probable la obtencion de ganancias.

Debe ser probable que la empresa vaya a obtener beneficios fiscales que permitan
compensar las citadas bases imponibles negativas en un plazo no superior al previsto en
la legislacion fiscal, con el limite maximo de diez afios.

El reconocimiento de un Pasivo por impuesto diferido con reversion en las mismas
fechas, justifica el registro del activo por impuesto diferido.

Planificacion fiscal acorde con la realidad de la empresa.

14/10

12015
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/ Proyecto de Resoluciéon del ICAC por la que se dictan \

normas de registro, valoraciéon y elaboracion de las
cuentas anuales para la contabilizacién del Impuesto
sobre beneficios

Cuando la empresa muestre un historial de pérdidas
continuas, se presumird, salvo prueba en contrario, que no
es probable la obtencion de ganancias que permitan
compensar las citadas bases.

Para poder reconocer un activo debe ser probable que la
empresa vaya a obtener beneficios fiscales que permitan
compensar las bases imponible negativas en un plazo no
superior al previsto en lalegislacion fiscal, con el limite
maximo de diez anos, contados desde la fecha de cierre del
ejercicio en aquellos casos en los que la legislacion tributaria
permita compensar en plazos superiores, salvo clara
evidencia de lo contrario

\_ /
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¢Pueden ser contabilizados los créditos fiscales y
hacerlos aparecer el en Activo del Balance?, ése esta
inflando el activo por ello?

Es un problema de plena actualidad, podemos leer en El pais.com lo siguiente: “Los
auditores alertan de créditos fiscales en cuatro entidadespor 4.905 millones”. Las firmas
registran salvedades por aplazamiento de impuestos en grupos bajo tutela del Estado. Los
bancos y cajas sefialadas son Catalunya Caixa, Novagalicia, Unnim y Banco de Valencia”.
éDe qué estamos hablando?, pues estamos hablando de hacer aparecer en el activo del
balance con abono resultados, el efecto fiscal de las bases imponibles negativas. Por
ejemplo, si una empresa tiene una base imponible negativa por 1.000 euros, se trata de
ese mismo afno (el que se produjo la base imponible negativa), de hacer aparecer en el
Activo, una partida denominada “Activo por impuestos diferidos”, el 35 % (tipo impositivo
general) de la base imponible negativa, esto es, hacer aparecer en el activo 350 euros por
ese motivo, con abono a resultados, por lo que (sino existe ningun otro tipo de diferencias
entre criterios contables y fiscales) el resultado del ejercicio se convierte en una pérdida
de 650 euros en lugar de los 1.000 euros que teniamos anteriormente.

14/10/2015 Gregorio Labatut Serer 33
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EL PAIS PORTADA INTERNACIONAL | POLITICA

'Economia

Los auditores alertan de créeditos fiscales
en cuatro entidades por 4.905 millones

m | 3s firmas registran salvedades por aplazamiento de impuestos en grupos bajo tutela del Estado

m | os bancos y cajas sefialadas son Catalunya Caixa, Novagalicia, Unnim y Banco de Valencia

ALVARO ROMERO | Madrid | 15 MAY 2012 - 17:09 CET 6

Al
Cajas ahorro Bspana  bBanca Empresas  Hnanzas — bEconomia

n 29 Los auditores han presentado salvedades a las cuentas de 2011 de

- 0 cuatro cajas y bancos por apuntarse 4.905 millones en créditos fiscales
que, en su situacion actual, tienen dificil recuperacion. Las entidades

ﬁ °  sefialadas son Catalunya Caixa, Novagalicia, Unnim y Banco de

Q4| o Valencia, aunque habria que sumar |a recién nacionalizada BFA-Bankia,

m ic donde Deloitte también mostré sus dudas sobre impuestos diferidos por

2.465 millones.

T e B —— e -


http://economia.elpais.com/economia/2012/05/15/actualidad/1337094540_952647.html

¢Qué hacemos con los activos por créditos fiscales
que tiene la banca nacionalizada?

Hace algun tiempo escribiamos un post titulado: éPueden ser contabilizados los
créditos fiscales y hacerlos aparecer el en Activo del Balance?, ése esta inflando el
activo por ello?

Llegamos a la conclusion que se podian registrar, pero con mucha prudencia, por el

motivo de que se tratan de activos de los cuales no debe caber duda sobre su
recuperabilidad en el futuro, y esta recuperabilidad pasa porque la entidad tenga
beneficios suficientes para poder compensar estos créditos fiscales.

Hay que recordar que la Audiencia Provincial de Madrid, Seccion 282, Sentencia de
3 Dic. 2010, rec. 144/2010, calificé un concurso como culpable, por una
irregularidad contable relevante que impedia”..... la comprension de la situacion
patrimonial o financiera de la empresa e incumplimiento del deber de solicitar la
declaracion de concurso. Irregularidad consistente en la contabilizacion, tanto en el
activo del balance como efectuando una repercusion en la cuenta de pérdidas y
ganancias, de un crédito fiscal en concepto del menor Impuesto sobre Sociedades
que se devengaria en el futuro, cuando se consiguieran beneficios suficientes que
compensasen la base imponible negativa obtenida en el ejercicio correspondiente”.
Por lo tanto, la aparicién en la contabilidad de estos activos fiscales debe ser
razonable, y desde luego, si se pone en duda su compensacion futura deben
desaparecer del balance.

Esto mismo es lo que le ha dicho Basilea IT1T a 1a banca espafiola.

ca espanola tiene contabilizados créditos fiscales en el activo (Deferre
Asset) por importe de 50.000 millones de euros, y entonces Basilea III les dice:
“Mire oiga, haga lo que quiera, pongalo si quiere en el activo, pero a todos los
efectos esos activos descuentan del Patirmonio Neto “core capital” a los efectos del
computo de la garantia que debe ser del 8%”. Esto es, los créditos fiscales activados
computan a los efectos del Patrimonio neto, lo cual significa que “de facto” los
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- ’ ’
/ DE MEDIDAS URGENTES PARA LA ADAPTACION DEL \
DERECHO ESPANOL A LA NORMATIVA DE LA UNION

EUROPEA EN MATERIA DE SUPERVISION Y
SOLVENCIA DE ENTIDADES FINANCIERAS

“Disposicion adicional vigésima

segunda. Conversion de activos por
iImpuesto diferido en credito exigible
frente a la Administracion tributaria.

No se dice expresamente gue afecta a
las entidades de crédito, pero asi es en
la realidad.

\_ /
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El impacto sera "inexistente "a corto plazo en las cuentas publicas, segun Guindos

Hacien

El Gobierno avala hoy 30.000 millones
de créditos fiscales de la banca

Qué m
por el f

| MADRID | 26112013 1457 http://cincodias.com/cincodias/2013/11/28/mercado

s/1385656909 510075.htmi Precios

Vodafo

Temas relacionados: BBWVA Caixabank Banco Santander Goldman Sachs Politica fiscal
Mercados financieros Empresas Créditos Economia Sernvicios bancarios Banca

El Ministro de Economia—tuis de Guindos, ha explicado hoy en
rueda de prensa que el Gobierno avatara.un importe de 30.000
millones de euros de activos fiscales diferidos
espanola, lo que supone 'salvar' el 60% de unos activ
banca se ha venido apuntando como capital a efectos del
calculo de sus ratios de solvencia.

Guindos ha explicado que esta decision supone una
modificacion normativa contable del impuesto de sociedades y
ha argumentado que en su mayoria corresponde a las

Luis de Guindos, ministro de Economiay provisiones genéricas que ha tenido que ir dotando la banca
Competitividad espafiola desde hace casi dos décadas y a las dotaciones por 9 o
EFE fondos de pensiones de la plantilla. A ello se unen las bases evitar
imponibles negativas a las cuales han dado lugar la aplicacion Si tien
de estos activos fiscales diferidos. Y ha afirmado que "el impacto en las cuentas publica dude ¢
“Serapracticamente inexistente". L
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N SECTOR BANCARIO »

El Gobierno facilita a 1a banca un segundo
rescate de 30.000 millones

m El Estado avala 30.000 millones a la banca para que figuren como capital en sus
cye : prvencia

m Sin los créditos fiscales aprobados, la banca tendria problemas para pas@
examenes de solvencia

® Los bancos niegan que se trate de un segundo rescate del sector
e

Santiago Carcar  Actualizada 29/11/2013 a las 17:48

ETIQUETAS @ SantiagoCarcar  Impuestos  Losabusosdelabanca  Rescate  Banca
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sabado, 13 de junio de 2015

¢Ha habido trato de favor del Gobierno a las entidades financieras
por los Activos por Impuestos Diferidos (DTA? El estado de la
cuestion.

Hace unos meses escribi el post titulado: ¢ Hubo tratopreferente para la banca en relacion con las Deferred Tax
Asset (DTA) (Activospor impuestos diferidos)? en el mismo se indicaba que parecia ser que si, pero no se llegaba
a concretar ni a demostrar que ha sido asi, aunque todos teniamos una sensacion generalizada que se ha
producido un segundo rescate silencioso a la banca (que por cierto podria ascender a 30.000 millones de euros).

Todo esto, llegd misma Union Europea, pues podemos leer en Expansion.com: ruta los

acti iscales diferidos de la banca espafiola. En el mismo se indica que “Si los técnicos de Bruselas detect
indicios de ayuda de Estado ilegal en la legislacion sobre DTA de los cuatro paises periféricos (no solamente
spafa, sino también Italia, Grecia y Portugal) podrian abrir una investigacion formal sobre este asunto y,

even ente, declarar esos sistemas incompatibles con las normas comunitarias”.

Recordemos que todo este asunto, comenzo6 con el RealDecreto-ley 14/2013, de 29 de noviembre, de medidas
urgentes para la adaptaciondel derecho espafnol a la normativa de la Union Europea en materia de supervision y
solvencia de entidades financieras, en el que la a través de la Disposicion final Segunda se modifico la Ley del
Impuesto sobre Sociedades introduciendo la Disposicion adicional vigésima segunda. Conversion de activos por
impuesto diferido en crédito exigible frente a la Administracion tributaria.

Que dicho sea de paso, también recoge la nueva Ley del impuesto sobre sociedades (Ley 27/2014, de 27 de
noviembre. del Impuestos obre Sociedades. en el CAPITULO VI. Conversién de activos por impuesto diferido en



La UE amenaza con elevar 40.800 millones la
deuda publica con los creditos de 1a banca

El verdadero peligro de la investigacion abierta por Bruselas a los créditos fiscales de la banca no se
clerne sobre su solvencig, sino sobre la deuda puablica, ya que podrian computar los 40.800 millones
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I ECONOMIA

La banca tendra que pagar 420 millones par
salvar 28.000 en garantias fiscales

MONCHO VELOSO || / MADRID Dia 28/09/2015 - 14.26h

Sigue AE

TEMAS RELACIONADOS » Banca » Luis de Guindos Jurado » Créditos » Fondo de garantia de depositos I n E

1 Gobierno fija un impuesto del 1,5% sobre los activos fiscales diferidos
que las entidades venian computando como capital para evitar que
Bruselas lo considere ayudas publicas

' e - R e e -~ | La banca tendra que pagar 420 millones para salvar .

28.000 en garantias fis cale




jueves, 1 de octubre de 2015

El Gobierno tiene que “parchear” los avales de los créditos fiscales
DTA concedidos a la banca para que Bruselas los admita.

No hace mucho escribiamos el post "éiHubo trato preferente para la banca en relacion con las Deferred Tax Asset

(DTA) (Activos por impuestos diferidos)?"

En él indicabamos que “Bruselas esta con la “mosca detras de la oreja” y sospecha sobre estos avales a los DTAy
“La Comision Europea esta recabando informacion sobre la legislacion de los activos fiscales diferidos (conocidos
como DTA, por sus siglas en inglés) que afecta a los bancos de cuatro paises: Italia, Espafa, Grecia y Portugal””

http://gregorio-labatut.blogspot.com.es/2015/10/el-gobierno-tiene-que-
parchear-los.html



diferidos?

Pero, ¢Es la banca el Unico sector donde los audito
admiten fuertes cantidades de activos por

\_

uestos
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RESUMEN.

™

Grupo 2014 2013 2012 2011
LA SEDA EN LIQUIDACION 47%
ACS 45% 43% 43% 34%
ABENGOA 57% 68% 62% 50%

\_

PORCETAJE DE ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS SOBRE PATRIMONIO NETO

14/10/2015

Gregorio Labatut Serer

44



ﬂudiencia Provincial de Madrid, Seccion 282, Sentencia de 3 Dicx
2010, rec. 144/2010

PROCEDIMIENTO CONCURSAL. Calificacion del concurso como culpable.
Irregularidad contable relevante para permitir la comprension de la situacion
patrimonial o financiera de la empresa e incumplimiento del deber de solicitar la
declaracion de concurso. Irregularidad consistente en la contabilizacion, tanto en el
activo del balance como efectuando una repercusion en la cuenta de pérdidas y
ganancias, de un crédito fiscal en concepto del menor Impuesto sobre Sociedades
que se devengaria en el futuro, cuando se consiguieran beneficios suficientes que
compensasen la base imponible negativa obtenida en el ejercicio correspondiente,
siendo asi que, conforme al Plan General de Contabilidad y segun los principios y
las normas contables generalmente aceptados, tal crédito fiscal s6lo podria
reconocerse si se hubiesen producido pérdidas como consecuencia de
circunstancias excepcionales en la empresa y las causas que las originaron
hubiesen desaparecido. No consta que las pérdidas obedecieran a hechos no
habituales en la gestion de la empresa y menos adn cabe pretender activar el
crédito alegando su futura compensacion cuando la situacion real de la sociedad
era deficiente desde el ejercicio 2002, con una nefasta evolucion desde entonces.
Articulacion mediante el computo indebido de tal crédito fiscal de un artificio para
contribuir a enturbiar el reflejo de la verdadera situacion econémica de la sociedad

e incluso a enmascarar la concurrencia de la causa de disolucion por pérdidas o la
webra de la entidad. /

82,77 %
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/4. Los efectos de la corrupcion, la aparicion de la \

ética como nuevo valor empresarial y la necesidad de
un control empresarial o compliance normativo para
defender el patrimonio empresarial.

i
- /
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/ Los efectos de la corrupcion, la aparicion de la ética \
como nuevo valor empresarial y la necesidad de un

control empresarial o compliance normativo para
defender el patrimonio empresarial.

Reforma del Codigo Penal.  Conllevan:
Entrada en vigor 1 de julio de Atajar los peligros de
2015. Responsabilidad penal de |3 corrupcidn.

la empresa y exencion de Aparicion de la ética y
responsabilidad.

el compliance como
Ley 34/2015 de 21 de I:> nuevo valor

Septiembre de modificacion de  empresarial.
la Ley General Tributaria. El Buen Gobierno

Reforma de la Ley Corporativo_
Sociedades de Capital.

El fin de los paraisos
\ fiscales. /
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/ Reforma del Coédigo Penal. Entrada en vigor \
1 de julio de 2015. Responsabilidad penal de
la empresa.

Se incluyen nuevos delitos, tales como:
Las estafas.
Insolvencia punible
Maquinacion para alterar el precio de las cosas y delito publicitario.
Blanqueo de capitales.
Delitos contra la Hacienda Publica y la Seguridad Social.
Delitos urbanisticos: construccion, edificacion o urbanizacion ilegal.
Dafos informaticos.
Delitos contra el medio ambiente.
Falsedad en medios de pago.
Incumplimiento de obligaciones contables.

Cohecho.
\ Trafico de influencias, etc. /
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/’Los peligros de incumplimiento. \
La etica como nuevo valor

empresarial. El compliance

Responsabilidad penal de la empresa. Los peligros del no
cumplimiento normativo y el peligro de desaparicion de la empresa.
(Reforma Caodigo penal).

Lucha contra la criminalidad empresarial, mediante los programas
de compliance o cumplimiento normativo

Necesidad del Compliance officer como nuevo valor para la
empresa y el cumplimiento ético.

Una empresa sin componente ético esta condenada a su
desaparicion. Coste de reputacion empresarial. El buen gobierno
corporativo.

Contar con un Compliance eficiente sera un eximente ante la
condena, siempre y cuando cumpla con los elementos
\ imprescindibles enumerados en el articulo 31 bis. /
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/~ EXENCION DE RESPONSABILIDAD
ART 31 bis.2 Cédigo Penal. Cuando se
produzca:

1.- El 6rgano de administracion ha adoptado y
ejecutado con eficacia, antes de la comision del
delito, modelos de organizacidon y gestion que
Incluyen las medidas de vigilanciay control
iIdOneas para prevenir delitos de la misma naturaleza
0 para reducir de forma significativa el riesgo de su
comision; (COMPLIANCE)

2.- Supervision confiada a un érgano con poderes
autonomos de iniciativa y control o funcion de

ksupervisar la eficacia de los controles internos /
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/” REQUISITOS COMPLIANCE
ART 31 bis.5. Cédigo penal

Los modelos de organizacion y gestion deberan cumplir los siguientes requisitos:

1.° Identificaran las actividades en cuyo ambito puedan ser cometidos los delitos que
deben ser prevenidos. (Analisis de Riesgos)

2.° Estableceran los protocolos o procedimientos que concreten el proceso de
formacion de la voluntad de la persona juridica, de adopcion de decisiones y de
ejecucion de las mismas con relacion a aquéllos. (Manual de procedimientos)

3.° Dispondran de modelos de gestion de los recursos financieros adecuados para
impedir la comision de los delitos que deben ser prevenidos. (Recursos Financieros)

4.° Impondran la obligacion de informar de posibles riesgos e incumplimientos al
organismo encargado de vigilar el funcionamiento y observancia del modelo de
prevencion. (Canal de denuncia)

5.° Estableceran un sistema disciplinario que sancione adecuadamente el
incumplimiento de las medidas que establezca el modelo. (Régimen disciplinario)

6.° Realizaran una verificacion periédica del modelo y de su eventual modificacion
cuando se pongan de manifiesto infracciones relevantes de sus disposiciones, 0
cuando se produzcan cambios en la organizacion, en la estructura de control o en la
actividad desarrollada que los hagan necesarios. (Auditoria y Revision permanente)
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Reforma de |la Ley de
Sociedades de Capital.

™

\_

La reforma de la Ley de Sociedades de Capital busca mejorar el
gobierno corporativo de las empresas. Responsabilidad social de la
empresa.

Deberes de diligenciay lealtad del 6rgano de administracion. Obliga
a los administradores a indemnizar el dafo causado al patrimonio social,
y a devolver a la sociedad el enriguecimiento injusto obtenido.
Remuneracion de los administradores acorde con la situacion
economica de la sociedad y el mercado.

Consejo de Administracion es el responsable sobre las politicas y
estrategias de la Sociedad (incluyendo la fiscal).

Responsabilidad del administrador si ha habido dolo o culpa, que se
presume si el acto es contrario a la Ley o a los Estatutos Sociales.

/
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~ Ley 34/2015 de 21 de \
Septiembre) de modificacion de

la Ley General Tributaria

Establecimiento de sanciones por
conductas artificiosas y fraudulentas
dirigidas a obtener ahorros fiscales
abusando de normas tributarias

Publicacion de listados de grandes
deudores

Acceso a datos de condenados por

K delito fiscal /
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7

Necesidad de un buen gobierno

corporativo

™

\_

Responsabilidad

La Politica_Fiscal pasa a ser
responsabilidad del Consejo de

Administracion.

La necesidad de alejarse de una
“planificacion fiscal agresiva” que se
habia producido hasta ahora.

Fiscal:

/
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Las empresas del Ibex 35 aumentaron un 44
presencila en paraisos fiscales en 2013

J. TAHIRI / MADRID Dia 05/03/2015 - 19.21h

4-de las 35 companias del selectivo tienen 810 filiales en jurisdicciones

affshore» seguin un informe de Oxfam Intermon
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Bruselas arremete contra la ingenieria
fiscal de las multinacionales

= Competencia investiga a tres paises por las ayudas a Apple, Starbucks y Fiat
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La ingenieria fiscal que realizan las grandes
multinacionales provoca que cada ano se pierda \
entre el 4% vy el 10% de la recaudacion mundial que
genera el impuesto que grava los beneficios
empresariales. En términos absolutos, esta cifra

oscila entre los 90.000 y los 215.000 millones de

euros y supone un quebranto muy importante para las
economias en las que las empresas realizan estas
practicas. Para tratar de minimizarlas, la Organizacion
para la Cooperacion y el Desarrollo Economico (OCDE)
presento esta manana las quince recomendaciones
Incluidas en el (proyecto contra la erosion
de la base imponible y el traslado de beneficios, por sus
siglas en inglés), que seran presentadas de forma oficial

el jueves en la reunion del G-20 que se celebrara en

k Lima. /
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http://www.oecd.org/tax/la-ocde-presenta-los-resultados-del-proyecto-beps-de-la-ocde-y-el-g20-para-su-discusion-en-la-reunion-de-los-ministros-de-finanzas-del-g20.htm

odo esto esta cambiando, existe toda una normativa en linea para \
producir este cambio. Tenemos un nuevo paradigma: el del Buen
Gobierno Corporativo que crea valor para la empresa.
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miércoles, 30 de septiembre de 2015

Presentado en Valencia el Instituto de Expertos en Prevencion de
Blanqueo de Capitales (INBLAC) durante las II Jornadas de
Compliance en prevencion de blanqueo de capitales y F.T. para
auditores de cuentas, contables v asesores fiscales.
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Los auditores de cuentas, fiscales y contables han tenido una nueva oportunidad de acercarse a las tltimas
actualizaciones sobre la prevencion del riesgo en blanqueo de capitales y delitos fiscales. Ha sido a través de la
segunda jornada sobre esta tematica que se ha realizado en ADEIT y que ha presentado el profesor de la
Universitat de Valéncia Gregorio Labatut quien, a su vez, ha realizado la presentacion oficial del primer Instituto
de Expertos en Prevencion de Blanqueo de Capitales en Valencia (INBLAC), del que es presidente de Honor.
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Los paraisos fiscales ganan con la crisis

Expertos coinciden en que la actividad en las jurisdicciones opacas ha crecido pese al esfuerzo de las
instituciones internacionales para acabar con ellas
JESUS SERVULO GONZALEZ Madrid 7 ABR 2013 - 19:41 CET196

La sombra de un hombre de negocios llegando a Jersey, uno de los territorios considerados como paraisos
fiscales /

Con unos 200 euros usted puede constituir a través de Internet una compafiia en
Delaware, el segundo estado mas pequefio de Estados Unidos. Necesitara pagar
otros 49 dolares al afio a un agente autorizado por los gobernantes locales. Son los
Unicos requisitos para montar una sociedad pantalla. En la pagina web del Estado se
explica como hacerlo. A través de esta empresa puede crear otra en cualquiera de
los cerca de 80 territorios considerados como paraisos fiscales. Y voila: ya puede
operar en cualquier lugar del mundo sin desvelar que usted es el titular real de estas
empresas. Esta listo para evadir impuestos y ocultar parte de su patrimonio. Quiza
por eso, Delaware tiene la misma poblacion que empresas y es considerado un
territorio off-shore [término con el que se conoce a los paraisos fiscales].

La actividad en estas jurisdicciones ha crecido con la crisis a pesar de los esfuerzos
de las organizaciones internacionales para limitarla. Una reciente investigacion
divulgada 1sorcio Internacional de Periodistas de Investigacion
fglas en inglés) ha revelado que 130.000 politicos y empresarios de todo el mundo
utilizan paraisos fiscales para hacer sus negocios y esconder su dinero. El
extesorero de la campafa electoral de Hollande, Jean-Jacques Augier; la baronesa

Thyssen o el presidente azerbaiyano, llham Aliyev, aparecen en la citada
igacion de ICIJ.
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mundial se encuentra en
paraisos fiscales

Fernando Sande Lago | 21 de enero de 2013

Aproximadamente un tercio de la riqueza mundial se encuentra en paraisos

fiscales, siendo unos 32 billones de délares el dinero exiliado que no tiene
practicamente tributacion. Las desigualdades se incrementan afio tras afio, y con
solo aplicar a esas fortunas los tipos impositivos estandares, se podria terminar de
un plumazo con la pobreza mundial.

termén Oxfam ha publicado un informe donde manifiesta que actualmente 32
billones de délares se encuentran en paraisos fiscales, aproximadamente, un
tercio del PIB Mundial. Con esta cantidad ingente de dinero se estima que se
podria recaudar fiscalmente unos 189.000 millones de doélares adicionales,
aplicando un tipo impositivo medio, resultado de los aplicados en los paises

considerados como no paraisos.

Esta publicacién afirma que con ese dinero se podria paliar la pobreza estructural
en todo el globo terraqueo, llegando a un acuerdo entre todos los paises para
er realizar un “New Deal” a escala planetaria para solucionar y ayudar a los mas

en esto, las
grandes empresas
Por otro lado; segun el informe as 100 personas mas ricas t|en en mUChO que

del mundo acumularon unas ganancias durante el afio 2012 de 240.000 millones .
de délares, pudiendo con esa cantidad de dinero, eliminar cuatro veces la pobreza d ecClIr.
mundial extrema de manera fulgurante.

desfav 0S.
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MUCHAS GRACIAS POR LA
ATENCION

“En nuestras manos esta intentar
dejar un mundo mas justo”.

http://gregorio-labatut.blogspot.com/
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