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5 MERCADOS FINANCIEROS

1.- Monetario (de dinero)

2.- Renta fija (bonos)

3.- Renta variable (acciones)
4.- Divisas

5.- Derivados




MERCADO MONETARIO

EURIBOR

Octubre / 2008 @ 5'510%




MERCADO RENTA FLJA

Bono aleman Prima de Bono espanol
Julio 10 afios Riesgo 10 afios

2012
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e {COmo hemos llegado hasta aqui?
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1er. Circulo vicioso: crisis bancaria

Crisis sistema financiero 2008 - 2010
Balance Consolidado Entidades de Crédito Espafnolas JUNIO 2010

ACTIVO PASIVO
(Inversion) (Captacion)
RRPP: 0,28 B
(8,48%)
Créditos:
2,40 B Depdsitos:
2,3B

Otros Activos: Otros pasivos:

0,90 B 0,72B

3,30B 3,30B

Fuente: Boletin Estadistico del Banco de Espafia 7
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MERCADO MONETARIO

EURIBOR

Octubre / 2008 | 5’510%

ACTUACION
Octubre /2009 | 1’243% Nikas
29 / junio / 2016 |-0’049%
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1er. Circulo vicioso: crisis bancaria

Balance Consolidado Entidades de Crédito Espafiolas (2010 - 2016)

[ Junio 2010 ] ([ Enero (p) 2016 |
ACTIVO PASIVO
(Inversion) (Captacion) ACTIVO PASIVO
(Inversion) (Captacion)
RRPP: 0,28 B
T (8,48%)
Créditos: Créditos: RRPP: 0,38 B
2,40 B ' (13,30%)
Depdsitos 1,75B
2,3B Depdsitos
1,94B
Otros Activos: Otros Otros Activos: :
pasivos: 107 B Otros pasivos:
0,90B 0,72 B , 0,46 B
3,30B 3,30B 2,77 B 2,77 B

Fuente: Boletin Estadistico del Banco de Espaiia
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Déficit Publico:
-54.965M€

1.081.190M€ 1.072.183M€ 04
= (G 08%/78 ]
-54.965M€
PIB Deuda Publica Déficit Publico

Fuente: Eurostat y http://www.datosmacro.com/paises/espana 13



22 Circulo vicioso: en Espana

54.965.000.000 €

9.145.406.409.000 ptas.



22 Circulo vicioso: crisis fiscal

Bono aleman Prima de Bono espaiiol

Julio 2012 10 a. Riesgo 10a.

“Dentro de nuestro mandato, el BCE esta preparado para hacer
lo que sea necesario para proteger al euro.

Y créanme, sera suficiente”
(M. Draghi, 26 julio 2012)

Bono aleman Prima de Bono espaiol
Junio 2016 10 a. Riesgo 10a.

-0,048 % 1'343% 1'295% |
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22 Circulo vicioso: crisis fiscal

Chart 1: The world Is poorer..in yleld terms
The proportion of negative yielding assets across the giobal fixed income market is increasing rapidly so far this year
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Source: BofA Merrill Lynch Global Research; Using the BofA ML global fixed income index GFIM. . We also include bonds that mature in the
following 12 months.



22 Circulo vicioso: crisis fiscal

“El presupuesto debe equilibrarse, el Tesoro
debe ser reaprovisionado, la deuda publica
debe ser disminuida, la arrogancia de los
funcionarios publicos debe ser moderaday
controlada, y la ayuda a otros paises debe
eliminarse, para no llegar a la bancaiiota. &
gente debe aprender nuevamente baj
en lugar de vivir a costa del Estado.

Marco Tulio Cicerdn (Arpino, 106 A. C. — Formias, 43 A. C.)
Afo 55 antes de Cristo.



2 Circulos viciosos: espiral terrible
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Mercados Financieros.

¢Culpables o victimas?:

e (Y ahora qué? Resumen y alguna

conclusion.



Resumen y alguna conclusion

...El problema de las tres “D”

DEMOGRAFIA |

DEFLACION m
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Resumen y alguna conclusion

World Medlan Ages

MEDIAN AGE: :
@ teens 1 twenties @ thirties @ forties 1

YOUNGEST: 1.Niger{15.1} 2. Uganda(15.5) 3.Mali{16] 4. Malawi{16.3) 5.Zombia (16.7)
OLDEST: 1. Germany & Jopan (46.1} 2.ltaly (44.5) 3. Ausiria (44.3) 4. Virgin Islonds {44.2)



Resumen y alguna conclusion
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Resumen y alguna conclusion

Médico Paciente
\(Gobiernos U.E) |

(Paises U.E)

N\
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Resumen y alguna conclusion

Adoption of digital technology is set to accelerate
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Source: Secondary Research, BCG Analysis {BCG, Google, Insurance @ Digital-20X by 2020), Morgan Stanley Research
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Resumen y alguna conclusion
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Gracias

Xavier Puig Pla
xavier.puig@upf.edu

@xavierpuig
http://patrimonia.bsm.upf.edu/
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Resumen y alguna conclusion
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