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INVERSIONES EN
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ORDEN DE PRELACION

3¢ CAPITAL

22 DEUDA JUNIOR O SUBORDINADA

12 DEUDA SENIOR
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+ Riesgo

+ Coste

RECURSOS PROPIOS

* Acciones Preferentes
*Acciones a la par

* Acciones nominativas
*Acciones liberadas

* Autofinanciacion

 Capital Riesgo
* Family Offices
* Hedge Fund

DEUDA JUNIOR
(Subordinada)

* Préstamos subordinados

*Bonos y Obligaciones sub.

* Préstamos Participativos
* Participaciones
preferentes

DEUDA SENIOR

* Deuda sin recurso

* First Lien Secured Loan
* Second Lien Loan

* Préstamos Sindicados
* Club Deal

*Bonos y Obligaciones
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AUTOFINANCIACION

(B2 + Amortizaciones-

/ dividendos

FINANCIACION
PROPIA

OPV
OPS

CAPITAL

CAPITAL RIESGO
“FAMILY OFFICES”
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PARTICIPACIONES PREFERENTES

PRESTAMOS PARTICIPATIVOS

BONOS Y OBLIGACIONES SUB.

PRESTAMO SUBORDINADO
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PARTICIPACIONES PREFERENTES

PRESTAMOS PARTICIPATIVOS
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PRINCIPALES CARACTERISTICAS:

BONOS Y OBLIGACIONES SUB.

PRESTAMOS SUBORDINADOS

TIPO DE INTERES:

* Fijo ligado al Euribor (menor al de
mercado).

* + Variable (indicador de referencia)

* La retribucion puede depender de si
existen o no beneficios

OTRAS CARACTERISTICAS:

* Habitualmente sin garantias(ENISA)

* No puede amortizarse anticipadamente
* O bien dotar un fondo de reserva.

* Puede negociarse carencia

* Proyecto no perteneciente al sector
inmobiliario ni tampoco financiero.
*Regulados por Real Decreto 7/1996
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GROUPALIA obtiene un préstamo de €1 millon de
ENISA

20 marzo 2077

La plataforma de referencia de venta colectiva online, Groupalia, ha obtenido £ 1millén,
de financiacion publica, como proyecto innovadaor, para reforzar su permanente esfluerzo
en +0D. El credito ha sido otorgado por la Empresa Macional de Innovacion (ENISA),
entidad de capital publico adscrita al Ministerio de Industria, Comercioy Turismo a
traves de la Direccidon General de Politica de la pequefa y mediana empresa.

El prestamo participativo concedido por ENISA ha sido avalado por el propio proyecto
de [+ de Groupalia. Previamente a la concesion del credito, la Entidad ha llevado a
cabo un exhaustivo analisis de la plataforma de e-commerce gque ha logrado alcanzar
hitos sorprendentes como alcanzar mas de 9.5 millones de usuarios en solo 10 meses.
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PARTICIPACIONES PREFERENTES

PRESTAMOS PARTICIPATIVOS

BONOS Y OBLIGACIONES SUB.

PRESTAMOS SUBORDINADOS

Caixabank negocia la emision de un
bono subordinado

Tras recibir muestras de interés de este producto de Tier-2 por parte de inversores por
encima de los 750 millones de euros

Economia | 291052013 - 10:54h | Uttima actuslizacion: 294 0/2013 - 11:01h

=
|

o ® Motificar error @ Tengo mas Informacian B (=] Aﬁ.

3 Sequir = W Tweet 3 i Me gusta f::l &F' Menéalo 0 T4 < 0 5

Tier2
Capital
suplementario

NOTICIAS RELACIONADAS LOMDRES (Agencias).- Caixabank esta
) comercializando un hono subordinado de calidad Tier-2
7 Banco Santander, BBVA, CaixaBank, o tnrp 3 105 415 puntos basicos sobre midswaps
Banesco y dos fondos pujan por ; o B L
fihgRiici (referencia utilizada para emisiones de renta fija) tras
recibir muestras de interés por parte de inversores por
A i ; : 5
7 Santander, BEVA, Caixabanky encima de 1os 750 millones de euras, dijo el martes un
Popular mejoran su capital principal N w ;
IFR, un servicio de informacion v analisis de renta fija

A El lbex ignora la mejora aplicada por de Thamson Reuters

Moody's a Espaiia v cae el 0,20%
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PARTICIPACIONES PREFERENTES
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PRINCIPALES CARACTERISTICAS:

BONOS Y OBLIGACIONES SUB.

PRESTAMOS SUBORDINADOS

TIPOS DE INTERES:

* Trimestrales, semestrales o anuales.

* Euribor + Prima por el riesgo asumido
* Pueden capitalizarse los intereses (PIK)
* Pago intereses en efectivo o con mas
deuda

* Pago intereses en especie (PIKN)

OTRAS CARACTERISTICAS:

e Amortizacion Bullet

* Reduce el ratio Deuda sénior/EBITDA
» Utilizado en operaciones apalancadas
e Evita la dilucion del accionista

» Afectado por la espera en situacion
concursal
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DEUDA SIN RECURSO

FIRST , SECOND LIEN SECURED LOAN

PRESTAMO SINDICADO Y CLUB DEAL

BONOS Y OBLIGACIONES
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SACYR COMPRA EL %::2 % DE REPSOL Y
SOLICITARA UN PUESTO L CONSEJO

Fedaccién - Lunes, 16 de Octubre

FIRST , SECOND LIEN SECURED LOAN

(flGJeg™, B3
Sacyr Vallehermoso ha adquirido el 9,23624% de Repsol YPF a un

PRESTAMO SINDICADO Y CLUB DEAL

T precio medio de 25,32 euros por accion, lo que representa una

BONOS Y OBLIGACIONES

N

inversion total de 2.855,6 millones de euros, comunicé hoy la
empresa a la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV).
El grupo constructor y de servicios ha formalizado la adquisicion

mediante una inversion directa de su filial Sacyr Vallehermoso
Participaciones Mobiliarias del 5,00465% y con coberturas
firmadas con entidades financieras por un 4,23158%. El importe total de la
inversion directa, 1.504,7 millones de euros, se ha financiado mediante un credito
puente, -al Euribor +0,0% (4,85%)-, que sera financiado en un 85% con deuda sin
recurso v en un 15% por ‘equity’. El grupo que preside Luis del Rivero, que
solicitara presencia en el consejo de la petrolera equivalente a su peso en el
accionariado, subrayé que esta participacion tiene “caracter estable” y "se
enmarca en la estrategia de diversificacion y crecimiento del grupo”.

- Zal
A

Repsol compra a Sacyr un 10% de su
participacion en la petrolera

® Fepsol ha llegado a un acuerdo con Sacyr para comprar el 10% de la participacion que tiene la constructora en la
petrolera, segiin informd hoy el presidente de la Repsol, Antonio Brufau, en una rueda de prensa en Rusia. La
petrolera pagara un descuento del 5% respecto de los pracios de cierre del lunes, es decir, 21,066 euros ¥ un coste
total de =.572 millones. Sin marcarse plazos, uha parte de ese paquete acabari en manos de nuevos accionistas.
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*Acs con |lberdrola/Hochtief

*OHL con ABERTIS

*lMetrovacesa: garantia suelo para restructurar prestamo
sindicado

*Abengoa Inversiones varias

*Ence Inversiones fotovoltaicas con Project Finance



FIRST LIEN SECURED LOAN vs SECOND LIEN
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DEUDA SIN RECURSO

FIRST , SECOND LIEN SECURED LOAN

PRESTAMO SINDICADO Y CLUB DEAL

BONOS Y OBLIGACIONES
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FIRST LIEN LOAN
350.000€

SECOND LIEN LOAN

GARANTIA ACTUAL
50.000 €
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DEUDA SIN RECURSO

FIRST , SECOND LIEN SECURED LOAN

PRESTAMO SINDICADO Y CLUB DEAL

BONOS Y OBLIGACIONES

(ADMINISTRAY GESTIONA)

l BANCO AGENTE

NEGOCIACION: |

PRESTAMO

Importe | SINDICADO
Plazo
Tipo de interés
Carencia ]

ACU E R DO _— BANCO 1 BANcoy BANCO ...

BANCO 19

* IMPORTES ELEVADOS

*PRODUCTO A MEDIDA: COMISIONES ALTAS
*OPERATIVA DE CONCESION COMPLEJA

* OPINION LEGAL DOCUMENTACION:ASESOR IND.

* MECANISMOS DE CONTROL : AFFIRMATIVE COVENANTS Y NEGATIVE
COVENANTS, PARI PASSU

* NO SUBORDINACION ENTRE LOS BANCOS
* PROBLEMAS CON LA REESTRUCURACION DE LA DEUDA




PRESTAMOS SINDICADOS vs CLUB DEAL

DEUDA SIN RECURSO
EMPRESA
FIRST, SECOND LIEN SECURED LOAN

PRESTAMO SINDICADO Y CLUB DEAL z
| NEGOCIACION: |
I Importe
BONOS Y OBLIGACIONES
Plazo
| Tipo de interés
L Carencia

BANCO 1 BANCO 2

BANCO 12

BANCO ...

nnnnnnnnnn

CLUB DEAL

(Cubren el importe total)

nicrduedly
Association
of MBAs.
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gasNatural *
fenosa

Barcelona, 29 de octubre de 2013

GAS NATURAL SDG, S.A.

INFORMACION RELEVANTE

Gas Natural Fenosa firmd una nueva operacion de financiacion por €2.250
millones bajo la modalidad Club Deal.

GAS NATURAL FENOSA FIRMO UNA NUEVA OPERACION DE FINANCIACION POR
2.250 MILLONES DE EUROS CON 19 ENTIDADES FINANCIERAS

+« El acuerdo bajo la modalidad Club Deal incluye un préstamo por importe de
750 millones y una nueva linea de crédito por valor de 1.500 millones, ambas
con vencimiento a 5 afios.

+ La operacion permitira alargar la vida media de la deuda del grupo, optimizar
la liquidez y la estructura financiera y mejorar su perfil de vencimientos.
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El Corte Inglés cierra la
refinanciacion de deuda con un
préstamo de 4.909 millones

El prestamo sindicado, que ha contado con la participacion y el apoyo
de las 27 entidades bancarias que forman el 'pool’ bancario de El
Corte Inglés, asegura las necesidades de financiacion del grupo para
los proximos ocho afos.

EUROPA PRESS > Madrid
Actualizado: 14M11/2013 16:33 horas
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_El Tesoro capta 10.000 millones con
una emision historica en Europa
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LAS CLAVES DE LA EMISION

>Quién se intereso por los bonos ayer
DISTRIBUCION GEOGRAFICA POR PERFIL DE INVERSOR
Francia Alemania Bancos centrales Otros
5% 4% 4% 6%
Paises Otros Fondos
escan- 8% 41%
2m;ws I Espafia

—l o— 40%

; Reino Seguros/
EEUU Unido pensiones Bancos
8% T 9% 17% Y 3%

»Las (ltimas emisiones sindicadas en euros

Fecha | Importe, en mill. € | Dif.* | Plazo Demanda, en mill. €
enero 14 10.000 | 17810 afios 39.600
actubre 13 4.000 | 250 31afios 10.643
julio 13 3.500| 280|15afios 1518
enero 13 7.000 | 365|10 afios 22.775
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Hadlad&lmaMEMﬂaEﬂlﬂdﬂpmralathdalaﬂmnciaciﬁndan'larnadnfmntaal
crédito bancario

69%

T0%

Eztados Reiro Francia Alemania Italia Ezparia
Unidos Unido

Fuerte: CHMV y Bancos Centrales
Telefonica, al estilo estadou-
nidense, tiene menos del 30%
de su deuda con crédito banca-
rio. En estos momentos, el 29%
de su pasivo financiero esti en
manos de bancos, frente al 71%
en formade bOIJOS}FOb]lg&CD-
nes, una proporcion que se re-
ducira conlarefinanciacion,



DEUDA SIN RECURSO

FIRST , SECOND LIEN SECURED LOAN

PRESTAMO SINDICADO Y CLUB DEAL

BONOS Y OBLIGACIONES
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AlAF

(Asociacién intermediarios activos
financieros)
Enlace entre ahorro privado y
financiacién empresarial

MERCADO DE RENTA FIJA

MARF

(Mercado alternativo de renta fija)
Inversores institucionales
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Ao 2013w Tipo Importes L Informacidn | Megociacidn ¥ | Consuttar |

4 Importes de Negociacion para el aiio 2013

o Tesara
Ciblig.
Ener 13,250,286 16291 88 95 605,02 2754028 2227 153.410.27
febrem TEIT, 2326 85 28457 G5 28818 51 GG 47 99205 59
marzo 227351 523427 94 G5 575,75 25,116,895 [=cHy | 152.557 06
atril 14594, 28 26.121,56 57.912,24 20 555 27 25583 5,47 i 128647 .29
mayo 11.617.28 2223458 55.624,70 20377 25 Q572,78 12,45 1,82 128.547 97
junio 105235, 70 14133 .22 44.985,14 14,804,562 S04 .99 8,20 1,28 22220492
julio 1022187 2957 87 21.932.57 26898 01 2.598,00 14,562 112 112333522
agosto 2827 62 17 .484,24 20.730,04 24602 57 247 14,22 1,00 TEETE AT
zepltiembre FATE B 11447 60 26.838.24 136326892 342 12,01 1,28 588416 98
actubre FITEZE 17.184,00 G 306,25 20007917 42 565 24,80 1,76 11241552
noviembre 2.707 55 2957 94 21.263,88 10.515.21 2.20 21,867 1,34 49 476,499
diciembre 5.684,00 29 4926, 70 A0.227.70 33540 .52 8452 245,494 0,23 11802372
Total 110.251,8%  286.314,58 5T4.5T0,05 294.587,15 19.443,79 151,04 1248 1.285.330,68

Datos en millones de euros
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Emisiones en circulacion

2.1 Bonos y Obligaciones

Descripeién de la emision " Saldo Ultimo Precio
i Mon Circulacion Calificacion crediticia
ISIN Céd B G | Coplm | fmiles de ewros)  PrECi0 gy,
v, %)
BB
ESQ3TE156008 | BS COPASA 7500% | 191218 | ELR 50.000,00 perspectiva Bxesor
POSIIVE

* 100% INVERSORES INSTITUCIONALES
*25% CAPITAL EXTRANJERO

« VENCIMIENTO CINCO AROS

« RATING BB (AXESOR)

* 64% OBRA EXTERIOR
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U ACCIONES ORDINARIAS

U ACCIONES PREFERENTES

U PARTICIPACIONES PREFERENTES
UPRESTAMOS PARTICIPATIVOS

U OBLIGACIONES Y BONOS SUBORDINADOS
UPRESTAMOS SUBORDINADOS

UOBLIGACIONES Y BONOS

U DEUDA SENIOR (Tramo B)
DEUDA SENIOR (Tramo A)

SECOND LIEN LOAN
DEUDA SIN RECURSO- FIRST LIEN SECURED LOAN

>

— RIESGO
5

Productos financieros segun su riesgo y coste

Association

business school
barcelona
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