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Concepte

> L’Estat de Canvis en el Patrimoni Net
(ECPN) té dues parts:

« L’Estat d’Ingressos i Despeses Reconeguts (EIDR),
gue ens revela el resultat global

 L’Estat Total de Canvis en el Patrimoni Net (ETCPN),
gue ens revela tots els canvis ocorreguts en el
patrimoni en tres exercicis
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Concepte

L'EIDR recull els canvis en el PN derivats de:

* Elresultat del compte de PIG (61 7)

 Elsingressos | despeses que seguint les
normes de valoracio s’'imputen a PN (81 9)

* Les transferencies al compte de PiG (81 9)
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Concepte

L’ETCPN recull tots els canvis en el PN derivats de:

* El resultat global
« Les variacions de PN per operacions amb socIs
« Altres variacions en el PN

« Ajustaments per canvis criteris comptables |
correccio d’'errors

UVI UNIVERSITAT Www.uvic.cat 23/01/2013 6
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Objectiu

» L'ECPN te per objectiu donar
informacio sobre la riquesa de
I'empresa detallant els canvis
produits a nivell patrimonial | fent
emfasi en el resultat global
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Documents que integren 'lECPN

L’ECPN esta integrat per :

 L’EIDR-------- resultat global

« L’ETCPN-----riguesa | garanties
empresarials de tres exercicis
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Estructura de I'EIDR

Recull tres apartats:

A. Resultat de I'exercici

B. Ingressos | despeses imputats PN
C. Transferencies PiG

RESULTAT GLOBAL
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Ingressos | despeses imputats a

patrimoni net

Els ingressos | despeses imputats
directament a PN provenen de:

« Valoracions d’instruments financers

* Cobertures de fluxos d’efectiu

« Subvencions, donacions i llegats rebuts
« PIG actuarials | altres ajustaments

UVI Bfgll\\//l%RSITAT I www.uvic.cat
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Transferencies al compte de PIG

Les transferencies al compte de PiG
provenen de:

« Valoracio d'instruments financers
« Cobertures de fluxos d’efectiu
« Subvencions, donacions i llegats rebuts

UVI UNIVERSITAT WWW. uvic.cat 23/01/2013
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Estructura de I'EIDR

3. ESTAT DE CANVIS EN EL PATRIMONI NET CORRESPONENT A L'EXERCICI ACABAT EL . DE 200X
A) ESTAT XINGRESSO0S | DESPESES RECONEGUTS CORRESPONENT A L'EXERCICI ACABAT EL _________DE200X
CODIS DELS COMPTES Motes a Ia 200X 200X-1
Imemora

A) Resultat del compte de pérdues i guanys

Ingressos i despeses imputats directament al patrimoni net

(800), (89). 800, 251, DE2 I Per valoracid d'instrunments financers
1. Actius financers disponibles per a la venda
2. Altres ingressos/despesses

{810}, 210 . Fer cobertures de fluxos d'efectiu.
== [1I8 Subwencions, donacions i llegats rebuts
(B5), B5 . Per guanys i pérdues actuarials i altres ajustaments
Z300", 301", (833). 834, 835, 838 L Efecte impositiu
E) Total d'ingressos i despeses imputats directament en el
patrinomi et [H+HI+DY-+W)

Transferémcies al compte de pérdues i guanys

(202}, 202, D53, B34 Wi Per valoracid d'instruments financers
a. Actius financers disponibles per a la vaenda
. Alires ingressos/despeses

(B12), 212 Wil Fer cobertures de fluxos d'efectiu
[84] WL Subwencions, donacions i llegats rebuts
8301", (B838), (837) . Efecte impositiu
) Total de transferéncies al compte de pérdues i guanys
VIHVITHVTI+EX)

TOTAL 'INGRESS0OS | DESPESES RECONEGUTS
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Estructura de 'ETCPN

A. Patrimoni X-2

+/- Ajustaments canvis criteris comptables i correccio errors X-2 i anteriors
B. Patrimoni inici X-1

+/- resultat global

+/- operacions amb socis

+/- altres operacions de PN

C. Patrimoni X-1

+/- Ajustaments canvis criteris comptables i correccio errors X-1
D. Patrimoni inici X

+/- resultat global

+/- operacions amb socis

+/- altres operacions de PN

E. Patrimoni X

UVI UNIVERSITAT Www.uvic.cat 23/01/2013 13
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Estructura ETCPN

De l'estructura de 'ETCPN cal destacar:

» Hiha els moviments que experimenta el PN en tres exercicis consecutius

> Enl’exercici que es tanca i I'anterior les variacions patrimonials son degudes:
RG, operacions socis, altres operacions de PN i ajustaments per canvis en
criteris comptables i correccio errors

» Lainformacié del PN de dos exercicis anteriors només recull el canvi patrimonial
ocasionat per canvis en criteris comptables i correccio d’errors de dos o0 més
exercicis anteriors

»  Es pot apreciar com varia la riquesa empresarial en tres exercicis i les causes
d’aquesta variacio

UVI UNIVERSITAT WWW. uvic.cat 23/01/2013 1 4
DE VIC



Estructura ETCPN

BESTAT TOTAL DE CANVISEN EL PATREIMONINET COBRRESPONENT A L'EXFROCTCT ACABAT EI..___DE 200X

(Accrons 1 Snbreren-
Capical pardcipa- Fesulmrs Almes Ausnos CBOLS
Prinns Cloms A" emerci- Alres Fesulat in=mr-ments == donacions i
Esrip- o DY ermi- Reser- patrineod. Cis ante- AP0 TMCE S de (Crinddemsd de patri k] canvi de Dagars.
Torat Exipst o] es propies] miors de socis Texercici a oompie) et vabor melbts TOTAL

A SALDD FIMAL ANY DOX-2

I Ajustamnests per came de oriterd

2000 -2 § amteviors

I Ajusmmenis per erradss 200-T 1

ambeTiors

B. SATIDD ATUSTAT A L'INICI

DE L ANY Z00X-1

T Toml d Insressas 1 despeses

TeCOMesrs

T Cperacions amD SOCIs O P Tz

Supments de capital

(FIReduccions de capital

Conversio de passins Soancers

en patrimeoni net (Cooversis

oblicacions, condonacions de

Gennes)

=) Diswritucie de dividends.

Operacions amb accions o

pa.rn.cq:ucmn; propies (netes)
Increment {redchccio) de

pairinwoni et resuliant d ona

combinacia de negocis.

Alives operacions amb secis o

propismris.

T Ales wvariacioms de pamimond net

C. SAT DO FINAT ANY D00X-1

T Afustaments per came de Criter

200-1

I A-usmm&ms%mdﬁ_s 2000T-1
DE L°ANY 200% )
T Toml d inETessos 1 despeses

TeConesurs
T Dperacions amb S0cis O pOGpIstans
8. Supments de capital
2. (HReduccions de capital
10. Conversio d= passins Srancers
en patrimoni net (Cooversio
oblisacions, condonacions de
dernnes)
11. &) Ddstribucie de divdidends.
12,  Operacions amb accions o
pa.rn.r_q:ucl.m; ies (neses)
13. TIncwement {redhiccio) de
patrizoni net resulant d ona
combinacio de negocis.
14. Aloes operacions amb secis o
propdetariz
I _Almes variacions de patimon oet
E. SAT W FINAL ANY PO
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Estructura: Gas Natural

Primer document: EIDR

EIDR (dades en milions d’euros) Exercici 2009 Exercici 2008

A. Resultat de I'exercici 1077 992
B. Ingressos i despeses 76 (130)
imputats a PN

C. Transferencies PiG (187) (34)
RESULTAT GLOBAL 966 828

UVI C UNIVERSITAT | www.uvic.cat 23/01/2013 16
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Estructura: Gas Natural

Segon document: ETCPN

ESTAT TOTAL DE CANVIS EN EL PN (dades en milions d’euros)

Patrimoni a 31/12/2007 5.540
Patrimoni a 31/12/2008 5.836
Patrimoni a 31/12/2009 9.932

UVI C UNIVERSITAT | www.uvic.cat 23/01/2013 17
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Percentatges verticals EIDR

EIDR 2009 - 2008 -

A/ Resultat del compte de PiG 1.077 111,49% 119,81%
B/ Ingressos i despeses imputats a PN e 7.87% (130) (15,70%)
C/ Transferencies al compte de PiG (187)  (19.36%)  (34) (4,11%)
TOTAL INGRESSOS | DESPESES 966 Lo 828 100%

RECONEGUTS

UVI UNIVERSITAT Www.uvic.cat 23/01/2013 18
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Percentatges horitzontals EIDR

A/ ReSUItat del Compte de P|G 8,57% Exercici 2009 - Exercici 2008

Exercici 2008

B/ Ingressos i despeses imputats a PN e
Exercici 2008
450% Exercici 2009 - Exercici 2008

C/ Transferéncies al compte de PiG

Exercici 2008

TOTAL INGRESSOS | DESPESES 16,67% Exercici 2009 - Exercici 2008
RECON EGUTS Exercici 2008

UVI UNIVERSITAT Www.uvic.cat 23/01/2013 19
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Percentatges verticals ETCPN

Percentatges verticals ETCPN____2009 106 _ 2008 1% 2007 1% _

Capital 9,28% 7,68% 8,08%
Prima d’emissio 3.331 33.54%
Reserves 5.002 50,36% 4.569 78,29% 4.339 78,32%

Accions i participacions propies
Resultats exercicis anteriors

Altres aportacions de socis

Resultat de I'exercici 1.077 10,84% 992 17% 743 13,41%
(Dividend a compte) (324) (3,26%) (214) (3,67%) (193) (3,48%)

Altres instruments de patrimoni

Ajustaments per canvi de valor (83) (0,84%) 41 0,70% 203 3,66%
Subvencions donacions i llegats rebuts 7 0,07%
TOTAL 9.932 100% 5.836 100% 5.540 100%
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Percentatges horitzontals ETCPN

Percentatges horitzontals ETCPN

Capital 922/ 448 105,8% 448/448
Prima d’emissio 3.331/0
Reserves 5.002/4.569 9,48% 4.569/4.339 5,3%

Accions i participacions propies

Resultats exercicis anteriors

Altres aportacions de socis

Resultat de I'exercici 1.077/992 8,57% 992/743 33,51%

(Dividend a compte) (324)/(214) 51,40% (214)/(193) 10,9%

Altres instruments de patrimoni

Ajustaments per canvi de valor (83)/41 (302,4%) 41/203 (79,8%)
Subvencions donacions i llegats rebuts 710
TOTAL 9.932/5.836 70,19% 5.836/5.540 5,34%

uv I UNIVERSITAT Www.uvic.cat 23/01/2013 2 1
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Utilitat I interpretacio

L'ECPN ddéna dues informacions importants:

1. El primer document el resultat global (nou
concepte de resultat)

2. El segon document la riguesa empresarial
(garantia patrimonial de tres exercicis)

UVI UNIVERSITAT Www.uvic.cat 23/01/2013 22
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Analisi ECPN

Tecniques analisi primer document (EIDR)

Incidencia REx en | Incidencia Ing/desp Incidencia
el RG Imputats a PN en RG transferencies REX en
RG
REX Ing/desp imputats PN Transferencies PiG
Resultat Global Resultat Global Resultat Global
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Analisi ECPN

Tecniques analisi primer document (EIDR)

Incidencia REx en | Incidencia Ing/desp Incidencia
el RG Imputats a PN en RG transferencies REXx en
RG

1.077 76 187
966 966 966
111,49% 7,87% 19,36%
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Analisi ECPN

Tecniques analisi primer document (EIDR)

Incidencia R.explotacido en Incidencia R.financer en el RE
el RE

Resultat explotacio Resultat financer

RE RE
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Analisi ECPN

Tecniques analisi primer document (EIDR)

Incidencia R.explotacido en Incidencia R.financer en el RE
el RE

70 908
1.077 1.077
6,50% 84,31%
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Analisi ECPN

Tecniques analisi primer document (EIDR)

Instruments Cobertures de Subvencions, Resultats
financers fluxos d’efectiu donacions i actuarials i

llegats rebuts altres
ajustaments

Sub, donacions i R. actuarials i
Variacio int. fin Cobertures fluxos ef.  llegats rebuts altres ajustaments

Ing/desp imputats PN Ing/desp imputats PN Ing/desp imputats ~ Ing/desp
PN Imputats PN
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Analisi ECPN

Tecniques analisi primer document (EIDR)

Instruments Cobertures de Subvencions, Resultats
financers fluxos d’efectiu donacions i actuarials i

llegats rebuts altres

ajustaments

60 -101 142 8
76 76 76 76
78,95% -132,89% 186,84% 10,52%

UVI UNIVERSITAT WWW. uvic.cat 23/01/2013
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Analisi ECPN

Tecniques analisi primer document (EIDR)

Instruments Cobertures fluxos efectiu | Subvencions, donacions
financers | legats rebuts

Valor. Int. financers Cobertures fluxos efectiu Sub, donac i llegats rebuts

Transferencies PiG Transferencies PiG Transferencies PiG

UVI UNIVERSITAT Www.uvic.cat 23/01/2013 29
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Analisi ECPN

Tecniques analisi primer document (EIDR)

Instruments Cobertures fluxos efectiu | Subvencions, donacions
financers | legats rebuts

-141 45 -132
-187 -187 -187
75,40% -24,06% 70,59%

UVI C UNIVERSITAT | www.uvic.cat 23/01/2013 30
DE VIC



Analisi ECPN

Tecniques analisi primer document (EIDR)

Rendibilitat financera Rendibilitat economica

Resultat Global (RG) Resultat Global + Cost financer net

Patrimoni Net Actiu
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Analisi ECPN

Tecniques analisi primer document (EIDR)

Rendibilitat financera Rendibilitat economica

966 966 + 520,01
9.932-966 33.090
10,77% 4,5%
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Analisi ECPN

Tecniques d’analisi segon document (ETCPN)

Relaci6 entre Incidencia RG en el Incidéncia Incidéncia

patrimonis patrimoni operacions canvis cc i ce
sSocis

Variacions capital

Conversio p. finan. ) _
Dividends Ajust. canvis cc

Ajust. Correccio errors

Patrimoni net N Ing/desp reconeguts  auee s socis
Patrimoni net N-1 Patrimoni net N Fons Propis Patrimoni net N
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Analisi ECPN

Tecniques d’analisi segon document (ETCPN)

Relaci6 entre Incidencia RG en el Incidéncia Incidéncia

patrimonis patrimoni operacions canvis cc i ce
sSocis

Variacions capital
Conversié p. finan.

Dividends 0
9.932 966 Aot
5.836 9.932 Fons Propis 9.932
179,18% 9,73%
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Analisi ECPN

Tecniques d’analisi segon document (ETCPN)

Variacions capital | Conversio passius Dividends Titols propis
financers

Titols propis

Variacions capital ~ Coversi6 passius fin. ~ Dividens

Fons Propis Fons Propis Fons Propis Fons Propis
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Analisi ECPN

Tecniques d’analisi segon document (ETCPN)

Variacions capital | Conversio passius Dividends Titols propis
financers

3.918 772

9932 9.932

(1)
39.45% (e
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Analisi ECPN Gas Natural

Tecniques analisi primer document (EIDR)

Incidencia RE en el | Incidencia Ing/desp Incidencia
Ne Imputats PN en RG transferencies REX en
RG

111,49% 7,87% 19,36%
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Analisi ECPN Gas Natural

Tecniques d’analisi segon document (ETCPN)

Relaci6 entre Incidencia RG en el Incidéncia Incidéncia
patrimonis patrimoni operacions canvis cc i ce
SOCIS

Incidéncia dels
augments de capital
39,45%

Incidecia de la
distribuci6 de
dividends 7,77%

Increment 1,70 Incidéncia d’'un 9,73%
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Analisi ECPN Gas Natural

-El RG augmenta en el 2009 en un 17% per 'augment del resultat de I'exercici.

-El 2008 I'empresa presenta un PN major (+garanties) per un RG> distribucio de
dividends.

-E1 2009 'empresa presenta un PN major (+garanties) ja que 'ampliacio de
capital + RG > distribucio de dividends i altres variacions del PN.

-Gas Natural té una bona capitalitzacio abans (PN 45,8% de EF) i després (PN
30% de EF) de la fusio.
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CONCLUSIONS :

L’analisi de FECPN permet :

1. Interpretar el resultat global i les garanties empresarials
de I'empresa durant tres exercicis (document fonamental
guan es vol sol-licitar financament alie).

2. Informar a inversors i accionistes de I'evolucio de les
participacions de I'empresa.

3. Informar de la capitalitzacié empresarial mitjancant la
ViSiO panoramica dels tres patrimonis empresarials.
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ESTAT DE FLUXOS D'EFECTIU




ESTAT DE FLUXOS D'EFECTIU

»Concepte
»Estructura resumida de I’'EFE

»Calcul de percentatges verticals i
horitzontals

»Estudi de I’EFE a través del cicle de
vida d’un negoci

»Desenvolupament de la tecnica de
ratios
»Conclusions
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CONCEPTE D'EFE

>Es un estat comptable que ens informa
de la variacio de ’efectiu durant un
exercici

»Ens informa dels cobraments |
pagaments d’una empresa produits
durant un exercicil

UVI UNIVERSITAT | www.uvic.cat 23/01/2013
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CONCEPTE DEFE

»Aqguesta informacio ens ve
classificada en tres activitats:

v Explotacio
v Inversio
v Financament

UVI UNIVERSITAT WWW. uvic.cat 23/01/2013 4 4
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ESTRUCTURA RESUMIDA EFE

Exercici N Exercici N-1

+/- Fluxos efectiu activitat explotacio

+/- Fluxos efectiu activitat inversio

+/- Fluxos efectiu activitat finangament

Variaci6 efectiu (augment/disminucio)

Efectiu inici

Efectiu final
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ESTRUCTURA RESUMIDA EFE GAS NATURAL

Dades en milions d’euros

Exercici 2009

Exercici 2008

+/- Fluxos efectiu activitat explotacio 1.754 1.102
+/- Fluxos efectiu activitat inversio -13.182 -2.179
+/- Fluxos efectiu activitat finangament 11.543 1.203
Variaci6 efectiu (augment/disminucio) 115 126
Efectiu inici 127 1
Efectiu final 242 127

UVIC e
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PERCENTATGES VERTICALS

EFE percentatges verticals Fluxos Fluxos
positius negatius

+/- Fluxos efectiu activitat explotacio

+/- Fluxos efectiu activitat inversio

+/- Fluxos efectiu activitat financament

Augment/ disminucio neta efectiu

TOTAL FLUXOS
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PERCENTATGES VERTICALS

EFE GAS NATURAL 2009 Fluxos Fluxos

(milions d’euros) positius negatius

+/- Fluxos efectiu activitat explotacio 1.754 13,19

+/- Fluxos efectiu activitat inversié -13.182 99,13
+/- Fluxos efectiu activitat financament 11.543 86,81

Augment / disminucié neta efectiu -115 0,86
TOTAL FLUXOS 13.297 100,00 -13.297 100,00
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PERCENTATGES VERTICALS

EFE GAS NATURAL 2008 Fluxos Fluxos

(milions d’euros) positius negatius

+/- Fluxos efectiu activitat explotacio 1.102 47,81

+/- Fluxos efectiu activitat inversié -2.179 94,53
+/- Fluxos efectiu activitat financament 1.203 52,19

Augment /disminuci6 neta efectiu -126 0,47
TOTAL FLUXOS 2.305 100,00 -2.179 100,00
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PERCENTATGES HORITZONTALS

EFE percentatges horitzontals Ex. N Ex. N-1 % horitzontals

+/- Fluxos efectiu activitat explotacio

+/- Fluxos efectiu activitat inversio

+/- Fluxos efectiu activitat financament

Efecte de les variacions de tipus de canvi

Augment/disminucio neta de I'efectiu

Efectiu o equivalents a l'inici de I'exercici

Efectiu o equivlaents a final d’exercici
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PERCENTATGES HORITZONTALS

EFE GAS NATURAL
(dades en milions d’euros)

2009

2008

% horitzontals

+/- Fluxos efectiu activitat explotacio 1.754 1.102 59,17
+/- Fluxos efectiu activitat inversio -13.182 -2.179 504,96
+/- Fluxos efectiu activitat finangament 11.543 1.203 859,52
Efecte de les variacions de tipus de canvi

Augment/disminucio neta de I'efectiu 115 126 -8,73
Efectiu o equivalents a l'inici de I'exercici 127 1 12.600,00
Efectiu o equivlaents a final d’exercici 242 127 90,55
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ANALISI DE L' EFE A TRAVES DEL CICLE
DE VIDA D'UN NEGOCI

v’ Establir una relacio entre el cicle de vida d’un
negoci i el signe dels fluxos d’efectiu de les
diferents activitats

v' S’han estabert 4 etapes:
- Introduccio /inici
- creixement
- maduresa
- declivi
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ANALISI DE LEFE A TRAVES DEL CICLE
DE VIDA D'UN NEGOCI

Activitat Activitat Activitat de
Explotacio Inversio Financament

INTRODUCCIO Negatiu Negatiu Positiu
CREIXEMENT  Positiu Negatiu Positiu
MADURESA Positiu Negatiu Negatiu
DECLIVI Positiu Positiu Negatiu
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ANALISI DE LEFE A TRAVES DEL CICLE
DE VIDA D'UN NEGOCI : GAS NATURAL

Activitat Activitat Activitat de
Explotacio Inversio Financament

ANY 2009 Positiu Negatiu Positiu

ANY 2088 Positiu Negatiu Positiu

Els dos anys s’identifiquen amb una etapa de creixement
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COMPARATIVA ACTIVITAT EXPLOTACIO |

RATIO SOLVENCIAA CURT TERMINI

> La ratio de solvencia a curt termini o ratio de
liquiditat i els fluxos d’efectiu de l'activitat
d’explotacio ens informen de la situacio financera a
curt termini d’'una empresa, per tant cal comparar
aquests valors
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Comparativa activitat explotacio i ratio
solvencia a curt termini

SITUACIONS | Ratio solvencia | Signe activitat | Interpretacio
a curt termini explotacio

NUumero 1

NUumero 2

NUumero 3

NUmero 4

Valor correcte

Valor correcte

Valor incorrecte

Valor incorrecte

Positiu

Negatiu

Negatiu

Positiu

Bona situacio financera a
curt termini

Existéncia de problemes
financers a curt termini

Existencia de problemes
financers a curt termini

Bona situacio financera a
curt termini. Cas
supermercats
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23/01/2013
56



Comparativa activitat explotacio i ratio
solvencia a curt termini : GAS NATURAL
( dades en milions euros)

- - b

Ratio solvéencia c/t 0.96 0.63

Activitat explotacio Positiu=1.754 Positiu = 1.102
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Comparativa fluxos activitat explotacio i el

resultat de I'exercici

» El signe i I'import dels fluxos d’efectiu de I'activitat
d’explotacio informen de la solvéncia a curt termini de
'empresa

» El resultat de I'exercici, diferéncia entre ingressos |
despeses, és un indicador del bon funcionament de
I'activitat economica I'empresa

» A partir daqui s’ha establert una comparativa entre
aquests dos valors
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Comparativa fluxos activitat explotacio i el

resultat de I'exercici

SITUACIONS | Resultat exercici | Signe activitat | Interpretacio
explotacio

Numero 1 Positiu
Numero 2 Positiu
Numero 3 Negatiu
Numero 4 Negatiu

Positiu

Negatiu

Positiu

Negatiu

Empresa amb beneficis i amb
una bona situacio financera a
curt termin

Empresa amb beneficis pero
amb problemes financers a
curt

Empresa amb perdues peré
solvent a curt termini

Empresa amb pérdues i amb
inestabilitat financera a curt
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Comparativa fluxos activitat explotacio i el
resultat de I'exercici : Gas natural

Resultat exercici 1.077,00 992.00
Fluxos d’efectiu activitat 1.754,00 1.102,00
explotacio
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Desenvolupament tecnica de ratios

1. Ratios que ens determinen la importancia de
cada activitat respecte al total de fluxos
positius /negatius obtinguts (percentatges
verticals)

2. Ratios que ens determinen la variacio
experimentada per els fluxos de cada activitat
durant un determinat periode (percentatges
horitzontals)
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Desenvolupament tecnica de ratios

3. Ratio que ens relaciona l'activitat d’explotacio
( signe positiu) amb l'activitat d’inversio (signe
negatiu)

4. Ratio que ens relaciona l'activitat
d'explotacio 1 d’inversio ( signe positiu) amb
I'activitat de financament (signe negatiu)
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Desenvolupament tecnica de ratios

- - -

FEAE/FEAI 13,31% 50,78%

UVI UNIVERSITAT Www.uvic.cat 23/01/2013 63
DE VIC



CONCLUSIONS

L'analisi de 'EFE permet .

1. Disposar d’'informacio en termes de fluxos d’efectiu
( €és I'unic document que ens dona quest tipus d’informacio)

2. Obtenir informacié separada de cada activitat que

desenvolupa I'empresa ( és important obtenir una
iInformacio individualitzada per activitat)

3. Determinar la relacid existent entre les tres

activitats ( és imprescindible determinar la vinculacio
entre activitats)
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CONCLUSIONS

4. Posar de relleu que una de les informacions
mes importants és sens dubte el valor de

I'activitat d’explotacid (fonamental per I'analisi
financer a curt)

5. Aplicar les tecniques d’analisi (percentatges
verticals, percentatges horitzontals i tecnica de
ratios ) a I'estructura de 'EFE
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CONCLUSIONS

L'analisi de TECPN ide 'EFE permet
millorar I'analisi convencional ja que
aporta informacio rellevant en la
presa de decisions empresarials
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